Stadtwerke Halle GmbH,
Halle (Saale)

Prifung des Konzernabschlusses
zum 31, Dezember 2011 und des

Konzernlageberichtes flr das Geschéftsjahr 2011
(Testatsexemplar)
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Stadtwerke Halle GmbH,
Halle {Saale)

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der

Stadtwerke Halle GmbH,
Halle (Saale)

aufgestellten Konzemabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzemlagebericht flir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Aufstellung von Konzemabschiuss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden
Bestimmungen des Geselischaftsvertrags liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefilhrten Prifung eine
Beurteilung {iber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchflhrung und durch den Konzemlagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens- Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstitigkeit und {iber das wirlschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler beriicksichtigt. im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fir die Angaben im Konzernabschiuss und Konzermlagebhericht Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt,

Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschiuss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage flr unsere Beurteilung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Stadtwerke Halle GmbH,
Halle {Saale)

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzerabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéaBiger
Buchfihrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzerniagebericht steht in Einklang mit dem Konzern-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Halle (Saale), 7. Juni 2012
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Stadtwerke Halle GmbH,
Halle {Saale)

Anlagen
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Stadtwerke Halle GmbH,
Halle {Saale)

Anlagenverzeichnis

Anlage 1 Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

Anlage 2 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2011

Anlage 3 Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2011 einschliefilich
Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens fiir das Geschaftsjahr 2011

Anlage 4 Konzern-Kapitalflussrechnung 2011

Anlage 5 Konzern-Eigenkapitalspiegel 2011

Anlage 6 Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2011

Allgemeine Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungs-
geselischaften vom 1. Januar 2002

0901422010/07062012



ROMZERNDILANE 2021 31, DEZEMBER 2019

ARTIVEEITE

R Pabwendungen (0 dle npengoetrung uid
Ermoiierung des CoschBiisbetrichs

B Andegovermdigen
I Isnrnzteddetio Vermbgonegspanatbnds

1. EndgetBeh otvmrbens Konzessionen, gawerbdthy
Setutzrechis und Bladichs Retide und Werla aovda
Literzsn en sobchen Rechisn ud Werten

1. Grundsiiicke, prussticiepiechy Recle
ung Bouten cieeidediich der Bauten auf
fremdan Gnndsicken

2 Technischs Andagen und baschinen

3. Andeye Antagen, Batteba und
Gaschiflasustativng

4 Geleistote Anzabdungen ww Andegen in Boy

. Flnenzsadsgen

1 Anleda an verburdsnsn {ricdd sirdazogensn) Undstrahrnsn

C. Umisuivermigen
i, Vorrdts

1 fof, Mk und Bebrisbastofia
¢ Unferega Lelstungen

3 Fedigy Erzsugnises wnd Waren
i Galotatsle Anzalungen

Il Fordatungen und constigs
Vermbgenegogensiinda

1 Fordanumpen sus Lidderungsn wd
? Fordorungen gegen vertamdens (it einbegsgens)
Unigrnetmen

3 Forderungen gagish Unismehman, mi§ denen

¢in Belodipmpsvenhiind besleit
4 Somtige Vermiperegegatsiiada

. Wertpeplera

Sonatige Werlpagisre

IV Kaasgnboetond, Cuihzhen bel Kreditinatituten
i Schecks
D. Rechnungsabigrenzunpgspeston

. Aktiver Unterschisdstatreg sus der
Vormigenaverrethnung

31922014 31.92.2010

EUR EUR EUR
31.338,00 52 614,60

3.754.361,44 2,044 620,63
2888 775,04 3.839,788,28
363.456,17 3372.125,88
8.678.385,55 7.118.532,85

128.630.157,02 120.334.000.01
501.418.111,55 811 348,024,573
18.868.324 80 18,392.208,63
44,848,022 52 274118103
894 284 59580 061 785.395, 10

£0.000,00 25.000,00
13.384.303,53 13.821.347,39
122,637,147 872.83717
£.000.000,00 £.600.000,00
2.558 458 41 2.556.450.41
22.113.480,11 22.375.443,87

1.020.071 301,85 _ 1021277 343 02

7 583.268,03 6.837.504,47
1 118.618,31 728.730,85
163.341,74 107 452,37
16.623 25 00
g1 84033 7.673.795,78

£1.263.747,55 51 158.002,00
1 541.562,84 0.00
310.734,2% 14.041 749,01
17 763.240.57 23.802.443,22
82.629.285,17 80.100.224,33

£3.315.668,83 £5.280.888 48
63.315.663,63 65.220.888.45

82,138,883 80 2417 135,48

237 176,528 63 258 482 052 08

2.369.213,13 2768.708,07

302 545,35 191 778,08

1.258.848 175,07

1,262 TER.465, 13

A Blgonhepitst

I.  Cozelclagtes Kapiea!
it Heplishioidags
. Ensiriechafinten Knpital
Cewintriicidagen O8f sinbazogesisn Unternshmen
W, Antelie endsrer Goacllachalier

V. Honssm-Bllenzgewtnn

B. Unteracidedabetrag cua tar Kepitptiionssiidisrung

C. Zonderposton {0 veatittonszuzchiisne 2utn
Anleg B urd filv Abnshunsrbeltriige

. Rishkstottumgon

E. Verbindlichkeiten

1. Verbmohorielien gogeniber rekbnatibrien
2. Erhslers Araehiungen sud Bastefungen
3. Verbindichketen ous Wisfenungen und Laishgen
4. Verbwdbchheition gepeniher varbundanen
{rit embazoginen) Urdemghman

6. Sonalige Vesbindichkelten
devon mm Sleumms BUR 6,917 844,24
{vorete TEUR 19 035)
davon i Redamen ¢t cogksien Scherhalll EUR 10 720,22
(Vorehy: TEUR 1)

F. Rethmungrebgrenzungaposten

PASSIVEEITE

39.12.204% 31.92.2010

EUR EUR EUR

30 GOOI 0D 30000.000,60
24.208.009,81 24.808.009,8¢
248.772,546,15 204.057.320.01
-1.039.448,33 -1.023.060.83
0,60 0,00

273641 109,83 257 945,268,820

10.883.342,97 21.827 187,058

207 B20.281,72 280.754.649,14

7 745.463,53 B47.835,00
227181812 485634521
174.043.00343 18253083153
176 280.285,48 488.034.611,74

418.172.884,63 412.588 538,24
2 614 180,81 1 688.452,67
50.458.855,07 47 §23.838.31
&2 708,22 0,00

1 157 BSO,B8 22.003.238.84
n2ATAER2 T8 F6.008.263,.31
485.510.220,17 530.675.559,37

15.125.845,10 $3.2008.018,84

IREC T NI AR LR XK



Stadtwerke Halte GmbH,
Halls (S=ale)}

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS 31, DEZEMBER 2011

.

12

13.

14,
15.

16.
7.
18.
19.

20.
21,

22.

23,
24.

25.

Umsatzeritise

Erhtihung oder Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andera aklivierte Eigenlelstungen

Sonstiga betrlabliche Ertrdge

Materialaufwand

a)  Aufwendungen fUr Roh-, Hilfs- und Belriabs-
stoffe und fir bezogene Waren

b)  Aufwendungen flr bezogene Lelstungen

Perscnalaufwand

a) Léhne und Gehikter

b)  Sozials Abgaben und Aufwendungen fir Allars-
varsorgung und flir Untaerstitzung
davon for Altersversorgung: EUR 3.912.543,39
{Vorjahr: TEUR 3.123)

Abschreibungen auf immaleriatle Varmégensgegenstinde
des Anlagevermdtigens und Sachanlagen

Sonstigs befriebliche Aufwendungen

Ertridge aus Beleiligungen

davon aus assozilerten Unternahman: EUR 137.648,85
{Vorjahr: EUR 804.943,70)

Verluste aus Beteiligungen

davon sus assozilerten Unternehmen: EUR 878.444 .65
{Vorjahr: EUR 93.776,02)

Ertrige aus anderen Wertpapiaren und

Auslaihungen des Finanzanagevermigens

Sonslige Zinsan und 4hnliche Errige

davon aus verbundensen Untarnehmen: EUR 12.381,09
{Vorjahr: EUR 0,00}

Apschroibungen auf Finanzaniagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermiigans

Aufwendungen aus Verustibernahme

Zinsen und Shnliche Aufwendungen

davon an verbundene Untarnehmen: EUR 30,87
{Vorfahr: EUR 0,00}

Ergebnis der gewthnlichen Geschifistitigkeit
Aulerordentliche Erirdge
AufRgrordanlliche Aufwendungen

Auflerordaniliches Ergebnis

Stausrn vom Einkommen und vom Erirag
Sonstige Steuern

Konzemnjahresilberschuss

Einstetlungen in GewinarGcklagen
Anleiie anderer Geselllschafter am Gawinn

Konzern-Bilanzgewinn

2011 2010
EUR EUR EUR
574,038.348,75 5564.560.001,73
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63.180.660,06 §2.723.480,91
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—————— b

350.116.584,30
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Stadtwerke Halle GmbH, Hatie {Saale)

Anhang zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011

i Allgemeine Angaben zum Konzernabschiuss

Der Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Jahresabschlusses der Stadtwerke Halle GmbH
(SWH), den 31. Dezember 2011, aufgestellt. Die Jahresabschlilsse alier zum Konsolidierungs-
kreis gehéirenden Konzernunternehmen sind ebenfalls zum 31. Dezember 2011 aufgestellt.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen sind auf der
Grundlage des Handelsgesetzbuches und den ergédnzenden Bestimmungen des Gesetzes be-
treffend die Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt. Fir den Jahresab-
schluss der Hallesche Verkehrs-Aktiengesellschaft, Haile (Saaie), fanden zudem die Vorschrif-
ten des Aktiengesetzes und die Verordnung Gber die Gliederung des Jahresabschlusses von
Verkehrsunternehmen in der Fassung vom 13. Juii 1988 Anwendung.

Die Jahresabschiliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind aufBer-
dem einheitlich nach der ,Richtiinie fir die Erstellung der Einzelabschilisse der Tochterunter-
nehmen und des Konzernabschiusses der Stadtwerke Halle GmbH" aufgestellt.

Die Gliederung der Konzernbilanz sowie der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung entspre-
chen § 298 Abs. 1 HGB i. V. m. §§ 265, 266 und § 275 HGB mit Ausnahme der konsolidie-
rungsspezifischen Posten und weiteren, den Besonderheiten von Konzernunternehmen ent-
sprechenden Posten.

Der Konzernabschiuss wurde unter Beriicksichtigung der vollstdndigen Verwendung des Kon-
zernjahresergebnisses aufgestellt.

Anlage 3
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il. Abgrenzung des Konsolidierungskreises

1. Konzernunternehmen

in den Konzernabschluss werden gemafl § 294 Abs. 1 HGB die SWH als Mutterunternehmen
und alle unter deren einheitlicher Leitung stehenden 17 (Vorjahr: 17} Tochterunternehmen mit

Sitz im Inland einbezogen.
Die Konzernunternehmen sind;

1.  Stadtwerke Halle GmbH, Halle (Saale) (SWH)
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschaftsjahres (2011)

2.  Hallesche Verkehrs-Aktiengesellschaft, Halle
(Saale) (HAVAG)
Anteil am Kapital
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011, EAV)

3. Hallesche Wasser und Stadtwirtschaft GmbH, Halle
(Saale) (HWS)
Anteil am Kapital
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéfisjahres (2011, EAV)

4,  Hafen Halle GmbH, Halle (Saale) (Hafen)
Anteil am Kapital
Eigenkapital zum 31, Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011, EAV)

5. EVH GmbH, Halie (Saale} (EVH)
Anteil am Kapital
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011, EAV)

6. TELONON Abwasserbehandiung GmbH, Halle
(Saale) (TELONON)
Anteil am Kapital
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011, EAV)

EUR
EUR

%
EUR
EUR

%
EUR
EUR

%
EUR
EUR

%
EUR
EUR

%
EUR
EUR

172.807.444,16
7.523.703,47

100,0
83.5682.738,87
0,60

100,0
68.897.778,95
0,00

100,0
731.102,56
0,00

100,0
77.917.373,71
0,00

100,0
25.564,59
0,00

Anlage 3
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7. RPL Recyclingpark Lochau GmbH i. L., Schkopau (RPL)

Anteil am Kapital % 75,1
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 94.127,97
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011) EUR -19.910,96

8. FTZ Freizeit Tourismus Zentrum Verwaltung GmbH,
Halle (Saale) (FTZ)

Anteil am Kapital % 100,0
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 46.961,45
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011) EUR 1.237,25

8. Maya mare GmbH & Co. KG, Halle (Saale)
(Maya mare)

Anteil am Kapital % 94,9

(82,4 unmittelbar,

12,5 mittelbar Uber HWS)

Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 3.519.430,21
Ergebnis des letzten Geschaftsjahres (2011, vor

Belastung der Kapitatkonten) EUR -217.8086,71

10. W + H Wasser- und Haustechnik GmbH, Halle
(Saale) (W + H)

Anteil am Kapital % 100,0

(mittelbar Gber HWS)
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 224 610,70
Ergebnis des letzten Geschéfisjahres (2011, EAV) EUR 0,00

11. IT-Consult Halle GmbH, Halle (Saale) (IT-Consult)

Anteil am Kapital % 100,0
Eigenkapital zum 31, Dezember 2011 EUR 521.626,87
Ergebnis des letzien Geschéfisjahres (2011, EAV) EUR 0,00

12, Béader Halle GmbH, Halle (Saale) (BHG)

Anteil am Kapital % 100,0
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 323.938,26
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011) EUR -2.314,55

13. Energieversorgung Halle Netz GmbH, Halle (Saale)
{Netzgesellschaft Halle)

Anteil am Kapitai % 100,0
{mittelbar tber EVH)

Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 25.000,00
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011, EAV) EUR 0,00
Andage 3
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14.

15.

16.

17.

18.

WER - Wertstofferfassung und Recycling Halle GmbH,

Halle (Saale) (WER)
Anteil am Kapital

Eigenkapital zum 31, Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011)

Servicegesellschaft Saale mbH, Halle (Saale) (SGS)

Anteil am Kapital

Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéfisjahres (2011)

RAB Halle GmbH, Halle (Saale) (RAB)

Anteil am Kapital

Eigenkapital zum 31. Dezember 2011

Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011, EAV)

Cives Dienste GmbH, Halle (Saale) (Cives)
Anteil am Kapital

Eigenkapital zum 31, Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschaftsjahres (2011, EAV)

Abfallwirtschaft GmbH Halle-Lochau,

Halle {Saale} (AWH)

Anteil am Kapital

Eigenkapital zum 31. Dezember 2011
Ergebnis des letzten Geschéftsjahres (2011)

%

EUR

EUR

%

EUR

EUR

%
EUR
EUR

%,

EUR
EUR

%
EUR
EUR

60,0

{mittelbar Uher HWS)
656.453,80
14.631,37

51,0

(mittelbar Gber HAVAG)
127.966,36

15.584,11

100,0
1.707.907,42
0,00

100,0

{mitteibar tiber HWS)
25.000,00

0,00

100,0
3.624.257,98
1.152.359,15

Aniage 3
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Auf die Einbeziehung der nachfolgenden Gesellschaft in den Konzernabschluss der SWH wird
gemal § 296 Abs. 2 HGB verzichtet, da ihr Jahresergebnis, ihre Umsatzerlése und ihre Bilanz-
summe weniger als 1 % des Konzernjahresergebnisses und Konzernumsatzes ausmachen:

Stadtbeleuchtung Halle Service GmbH, Halle (Saale)

Anteil am Kapital %
Eigenkapital des Geschéftsjahres (2011) EUR
Ergebnis des Geschaftsjahres (2011, EAV) EUR

Netzgesellschaft Industriegebiet A 14 mbH, Halle (Saale)

Anteil am Kapital %
Eigenkapital des Geschéftsjahres (2011) EUR
Ergebnis des Geschéftsjahres (2011) EUR

Assoziierte Unternehmen

100,0
21.878,99
0,00

100,0

(mittelbar Gber EVH)
25.000,00

0,00

Gemal § 311 Abs. 1 HGB werden unverandert sieben Unternehmen mit Sitz im Inland als as-
soziierte Untemehmen in den Konsolidierungskreis einbezogen.

1.

HAL Sanierungs- und Entwicklungsgeselischaft
Halle mbH i, L., Halle (Saale) (HAL-SAN)

Anteil am Kapital %
Eigenkapital zum 31. Dezember 2000 EUR
Ergebnis des Geschéfisjahres (2000) EUR

Heizkraftwerk Halle-Trotha GmbH, Halle (Saale)

(KWT)

Anteil am Kapital %
Eigenkapital zum 31, Dezember 2011 EUR
Ergebnis des Geschéfisjahres (2011) EUR

AN/E GmbH, Halle (Saale} (A/V/E)

Anteil am Kapital %
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR
Ergebnis des Geschéftsjahres (2011) EUR

30,0
173.451,72
-147.993,04

50,0
10.338.250,28
-1.282.006,46

23,9
2.123.203,28
575.936,61

Aniage 3
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4, Fernwasser Sachsen-Anhalt GmbH,
Halle (Saale) (FSA)

Anteil am Kapital % 50,0
Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 132.530,00
Ergebnis des Geschiftsjahres (2011) EUR -39.384,00

5.  Saalebus GmbH, Halle {Saale) (Saalebus)

Anteil am Kapital % 50,0

{mittelbar Uber HAVAG)
Eigenkapital zum 31. Dezember 2010 EUR 82.146,48
Ergebnis des Geschéftsjahres (2010) EUR -14,057,58

6. OBS Omnibusbetrieb Saalkreis GmbH,
Halle (Saale) (OBS)

Anteil am Kapital % 51,0

(mittelbar Gber HAVAG)
Eigenkapital zum 31, Dezember 2010 EUR 4.620.058,09
Ergebnis des Geschéftsjahres (2010) EUR -99.730,26

7. Meter 1 GmbH & Co. KG, Halle (Saale)

Anteil am Kapital % 33,3
{mittelbar Ober EVH)

Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 EUR 313.442,43

Ergebnis des Geschafisjahres (2011,

vor Belastung auf Kapitalkonten) EUR -458.268,82

Aufgrund des Erwerbs weiterer 18 % Geschéaftsanteile an der unter Ziff. 6. aufgefiihrten OBS ist
der SWH-Konzern am Bilanzstichtag zu 51 % an der OBS beteiligt. Aufgrund der Neuregelun-
gen im Gesellschaftsvertrag der OBS ist der Konzern erheblich und andauernd an der Aus-
libung seiner Stimmrechte beeintrachtigt. In Anwendung des § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB wird auf
die Einbeziehung der OBS als Tochterunternehmen nach den Vorschriften der Volikonsolidie-
rung verzichtet und die OBS wie in Vorjahren als assoziiertes Unternehmen in den Konzernab-
schiuss einbezogen.

3. Beteiligung an Ghrigen Unternechmen

1. EWAG Energie-, Wasser- und Abwassergesellschaft
Geiseltal mbH, Braunsbedra (EWAG)

Anteil am Kapital % 20,0
Eigenkapital zum 31. Dezember 2010 EUR 602.214,22
Ergebnis des Geschéftsjahres (2010) EUR -974.181,84

Anlage 3
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. Konsolidierungsgrundsétze

Die Kapitalkonsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen er-
folgt geman § 301 Abs. 1 HGB, Dabei werden die Beteiligungsbuchwerte des Mutterunterneh-
mens mit dem zum Zeitpunkt ihres Erwerbes entsprechenden Betrag des Eigenkapitals des
Tochterunternehmens aufgerechnet mit Ausnahme der WER, der Cives und der RAB, fiir die
die Beteiligungsbuchwerte der HWS und der SWH mit dem Eigenkapital der WER, der Cives
und der RAB zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung am 31. Dezember 2007 (WER),
1. Januar 2009 (Cives) und 31. Dezember 2008 (RAB) aufgerechnet wurden. Die Einbeziehung
der Tochterunternehmen der HWS (W + H, WER, Cives), der EVH (Netzgesellschaft Halle) und
der HAVAG (SGS) erfolgte in Form der Kettenkonsolidierung. Im Rahmen der Kapitalkonsolidie-
rung wurde auf Erwerbsvorgédnge, die vor dem 1. Januar 2010 erfolgt sind, die Buchwertmetho-
de angewendet. Auf nach diesem Stichtag erfoigte Erwerbsvorgénge findet die Neubewer-
tungsmethode Anwendung.

Ein aus der Aufrechnung des Beteiligungsbuchwerts des Mutterunternehmens mit dem Eigen-
kapital des Tochterunternehmens entstehender aktivischer Unterschiedsbetrag wird als Ge-
schafts- und Firmenwert innerhalb des immateriellen Anlagevermdgens ausgewiesen und
planmafig abgeschrieben; ein passivischer Unterschiedsbetrag wird auf der Passivseite der Bi-
lanz unterhalb des Eigenkapitals in einem gesonderter Posten ausgewiesen und in folgenden
Geschaéftsjahren gemaf § 309 HGB i. V. m. dem Deutschen Rechnungsiegungs Standard Nr. 4
(DRS 4) aufgelost.

Der Ausweis der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen nach der Equity-Methode erfolgt
mittels der Buchwertmethode gemaR § 312 Abs, 1 Satz 1 HGB zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Anteile. Der Konzernanteil am Jahresiiberschuss bzw. Jahresfehibetrag der assoziierten Unter-
nehmen wird entsprechend der vorliegenden gepriften bzw. ungepriften (bei nicht prifungs-
pfiichtigen Unternehmen) Jahresabschilisse periodengleich dem Anteilswert zugeschrieben
bzw. vermindert diesen; vereinnahmte Gewinnausschiittungen von assoziierten Unternehmen
werden im Jahr des Zuflusses vom Anteilswert abgesetzt, Fir diese Gesellschaften sind die
letzten vorliegenden Jahresabschliisse zugrunde gelegt worden.

Die am Bilanzstichtag fortgefiihrten aktiven Unterschiedsbetrage aus der erstmaligen Anwen-
dung der Equity-Methode, die auf stille Reserven in Beteiligungen entfallen, betragen
TEUR 9.625; die fortgefiihrten passivischen Unterschiedsbetrage belaufen sich auf
TEUR 1.853.

Ausleihungen und andere Forderungen sowie Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten
Gesellschaften werden gegeneinander aufgerechnet, konzerninterne Riickstellungen werden
aufgeldst.
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Umsatzeriose und andere Ertrage zwischen den konsolidierten Unternehmen werden im Rah-
men der Aufwands- und Ertragskonsolidierung mit den entsprechenden Aufwendungen ver-
rechnet, sowelt sie nicht als andere aktivierte Eigenleistungen auszuweisen sind.

Die Auswirkungen aus den erfolgswirksamen Konsolidierungsvorgéngen des Vorjahres sowie
die vereinnahmten Gewinnausschittungen der assoziierten Unternehmen fiir 2011 wurden mit
den anderen Gewinnriicklagen verrechnet,

V. Erlduterungen zur Konzernblianz und Konzern-Gewinn- und -verlustrechnung
A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der Einzelabschilisse der konsolidierten Un-
ternehmen und unter Beachtung der Grundsétze der §§ 290 bis 315 HGB erstelit.

Wie im Vorjahr werden die im Konzernabschluss ausgewiesenen Vermdégensgegenstande und
Schulden einheitlich nach den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen der SWH bilanziert.

Auf eine Anpassung der der Equity-Bewertung der assoziierten Unternehmen zugrunde liegen-
den Vermdgensgegenstdnde und Schulden auf konzerneinheitliche Bewertungsmethoden wur-
de unter Bezugnahme auf den Grundsatz der Wesentlichkeit verzichtet,

Besondere Ansatz- und Bewertungswahlrechte im Rahmen der Erstellung des Konzernab-
schlusses wurden nicht wahrgenommen.

Aktiva

Die Gesellschaft hat in Vorjahren von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, gemaR § 269 HGB
a. F. Aufwendungen fur die Erweiterung des Geschiftsbetriebs als Bilanzierungshilfe zu
aktivieren. Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um die Begleitung flir die MaBnahmen zur
Starkung des KV-Standortes. Die Abschreibung erfolgt linear ber vier Jahre. Geman Art. 67
Abs. 5 Satz 1 EGHGB wurde von der M&glichkeit Gebrauch gemacht, die Bilanzierungshilfe
beizubehalten und nach § 269 Satz 2 HGB a. F. planméfig zu tilgen.

immaterielle Vermdgensgegenstidnde und Sachaniagen wurden ausgehend von den An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich planmaliger und auerplanméafiger Abschrei-
bungen bewertet. Zinsen fur Fremdkapital wurden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.
Bei der Ermittlung der Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen sind neben den aktivie-
rungspflichtigen direkt zugeordneten Einzelkosten auch angemessene Teile der Gemeinkosten
sowie der Werteverzehr des Anlagevermdgens einbezogen. Bei Mafinahmen im Bereich der
HAVAG, fur die die Gesellschaft Zuwendungen gemal Gemeindeverkehrsfinanzierungs-, Inves-
titionsférderungs-, Regionalisierungsgesetz und dem Gesetz Uber den offentlichen Personen-
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nahverkehr im Land Sachsen Anhalt erhalt, beruht die Bewertung der aktivierten Eigenleistun-
gen auf dem Eisenbahnkreuzungsgesetz i. V. m. der ersten Eisenbahnkreuzungsordnung.

Die planméBigen Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegenstdnde, Gebaude und
Sachanlagen wurden linear entsprechend der wirtschaftiichen Nutzungsdauer vorgenommen.

Sofern angezeigt, wurden im Geschéftsjahr auRerplanmiéBige Abschreibungen aufgrund vo-
raussichtlich dauernder Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen
oder beibehaiten.

Der sich im Zusammenhang mit dem Anteilskauf von weiteren 10 % der EVH mit Wirkung zum
1. Januar 2006 ergebende aktivische Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung von
EUR 8,6 Mio. wird als Geschifts- oder Firmenwert ausgewiesen und ab dem Geschafts-
jahr 2007 Gber vier Jahre zu je 25 % abgeschrieben. Gleichermafen wird mit den sich aus den
im Geschéftsjahr 2007 vorgenommenen Anteilserwerben an der WER und aufgrund der erstma-
ligen Einbeziehung der Netzgesellschaft Halle ergebenden aktivischen Unterschiedsbetrégen
verfahren, die beginnend ab dem Geschéfisjahr 2008 (ber vier Jahre zu je 25 % abgeschrieben
werden.

Des Weiteren werden hier die sich im Zusammenhang mit den mit Wirkung zum 1. Januar 2009
vollzogenen Anteilskéufen ergebenden aktivischen Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonso-
lidierung ausgewiesen. Aus dem 100%igen Anteilskauf an der AWH ergibt sich ein Unter-
schiedsbetrag in Hohe von TEUR 5.117, der beginnend ab dem Geschiéftsjahr 2010 iiber vier
Jahre zu je 25 % abgeschrieben wird.

Geringwertige Wirtschaftsgliter mit Anschaffungs- bzw. Herstellkosten von maximal EUR 410
werden im Jahr ihrer Anschaffung bzw. Herstellung voll abgeschrieben. Die bestehenden jah-
reshezogenen Sammelposten aus Zugéngen geringwertiger Wirtschaftsglter im Zeitraum vom
1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2009 werden fortgefilhrt und linear (ber finf Jahre
planmafig abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiter wurden bis 2007 im Jahr der An-
schaffung voll abgeschrieben und als Abgang gezeigt. Von dieser Regelung abweichend wur-
den die in den Jahren 2003 und 2004 angeschafften Millgrobehaiter der HWS tiber einen
Nutzungszeitraum von acht Jahren abgeschrieben.

Far Grunddienstbarkeiten wurden zur dinglichen Sicherung des Leitungsbestandes (Anlagen-
bestand am 3. Oktober 1990) die voraussichtlich zu zahlenden Ausgleichsbetrage (zuztiglich
Vermessungskosten) ermittelt und als nachtragliche Hersteliungskosten der Ver- und Entsor-
gungsleitungen aktiviert. Die Ermittiung der belasteten Flachen auf Privatgrundstiicken erfolgte
unter Zugrundelegung entsprechender Grundbuchunterlagen und der flir Versorgungsieistun-
gen geltenden Schutzstreifenbreite. Die Bewertung der Flachen erfolgte in Anlehnung an bisher
ermittelte Ausgleichsbetrdge sowie unter Beachtung der sich fir die Stadt Halle (Saale) erge-
bhenden Verkehrswerte auf der Grundiage der Bodenrichtwertkarten Stand 1995. In Hohe der
aktivierten Grunddienstbarkeiten wurde fir die voraussichtlich zu zahlenden Ausgleichsbetréage
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(zuzlglich Vermessungskosten) eine Rilckstellung gebildet. Die Grunddienstbarkeiten werden
{iber die durchschnittliche Restnutzungsdauer der Ver- und Entsorgungsleitungen abgeschrie-
ben,

Die Finanzaniagen wurden mit Ausnahme der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen mit
den Anschaffungskosten ausgewiesen. Sofern angezeigt, wurden die Anschaffungskosten um
aulerplanmafige Abschreibungen aufgrund voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auf
den niedrigeren beizulegenden Wert vermindert bzw. mit ihrem Erinnerungswert angesetzt. So-
farn die Griinde flr die voraussichtlich dauerhafte Wertminderung entfallen sind, werden die Fi-
nanzanlagen auf ihre urspringlichen Anschaffungskosten geman § 280 HGB zugeschrieben.
Die Beteiligungsbuchwerte an den assoziierten Unternehmen wurden unter Beriicksichtigung
der anteiligen Jahresergebnisse und der vereinnahmten Ausschiittungen fortgeschrieben.

Abweichend vom Vorjahr wird der unter den Finanzanlagen ausgewiesene Posten Rickde-
ckungsversicherungsanspruch {TEUR 158) mit dem Posten Sonstige Ausleihungen zusam-
mengefasst. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebssfoffe erfoigt unter Beachtung des Nie-
derstwertprinzips zu gleitenden Durchschnittspreisen anhand der Einstandspreise.

Unter den Vorrdten werden unentgelilich zugeteilte Schadstoff-Emissionsrechte (insgesamt
4.848 Berechtigungen far die Zuteilungsperiode 2011) ausgewiesen, die mit einem Erinne-
rungswert (EUR 1,00) angesetzt wurden. Darliber hinaus verfiigt der Konzern Uber insgesamt
265.829 entgeltlich erworbene Schadstoff-Emissionsrechte. Unter Berlicksichtigung des Bor-
senkurses zum Bilanzstichtag (EUR 6,98/EUA (EU-Allowance) und EUR 4,52/ERU (Emission
Reduction Units)) ergibt sich fur diese Emissionsberechtigungen ein Zeitwert von TEUR 1.856,
Der Verpflichtung der Abgabe von Emissionsrechten bis zum 30. April des Folgsjahres wurde
gemafl § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB durch die Dotierung einer Ruckstellung fiir ungewisse Ver-
bindlichkeiten fir bis zum Abschlussstichtag verursachte Emissionen (7.355 Emissionsrechte)
Rechnung getragen, die anteilig ebenfalls mit dem Erinnerungswert ausgewiesen werden.

Unfertige Leistungen sind mit den Hersteliungskosten geman § 255 Abs. 2 HGB angesetzt.
Die Herstellungskosten umfassen die angefallenen Einzelkosten, angemessene Anteile an Ge-
meinkosten sowie den Werteverzehr des Anlagevermdgens, soweit dieser durch die Fertigung
veranlasst wurde.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sind zum Nennwert unter Beriicksichti-
gung von Pauschalwertberichtigungen und erforderlichen Einzelwertberichtigungen angesetzt.
Innerhalb der Forderungen werden erhaltene Abschlagszahlungen mit den abgegrenzten, noch
nicht abgelesenen Strom-, Warme- und Erdgasverbrduchen der Privat- und Gewerbekunden
verrechnet. Davon abweichend ist das unter den sonstigen Vermdgensgegensténden ausge-
wiesene Kérperschaftsteuerguthaben (§ 37 Abs. 4 KSiG n. F.) zum 31. Dezember 2011 diskon-
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tiert mit einem risikolosen Zinssatz basierend auf Bundesanieihen mit fristenkongruenten Lauf-
zeiten bewertet worden,

Die Wertpapiere des Umlautvermdgens sind zu Anschaffungskosten abzliglich Abschreibun-
gen geméaf § 253 Abs. 4 HGB bewertet. Sofern der Grund fiir die Abschreibung entfallen ist,
werden Zuschreibungen auf den Kurswert unter Beachtung des Anschaffungskostenprinzips
vorgenommen. Bei Fonds handelt es sich um ausschittende Fonds. Sofern Anspriiche auf
Ausschiittung ven ordentlichen Fondsertrdgen am Bilanzstichtag aktiviert sind, wurde der zur
Bewertung der Fondsanteile herangezogene Kurswert um die darin enthaltenen Betrage aus
Ausschittungsanspriichen bereinigt. Die Geselischaft hat damit zur Vermeidung der Doppeler-
fassung der Ausschittungsanspriiche in den sonstigen Vermdgensgegenstdnden und den
Wertpapieren des Umlaufvermdgens der Abschreibung der Wertpapiere des Umlaufvermbgens
gegeniiber der Abschreibung der Forderungen auf Ausschiittungsanspriiche den Vorrang ge-
geben.

Die flussigen Mittel sind zu Nominalwerten aktiviert,

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Disagien gemall § 250 Abs. 3 HGB, Sie
werden Uber die vertraglich vereinbarten Zinsfestschreibungsperioden linear abgeschrieben.

Seit dem Geschéftsjahr 2005 werden unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausge-
wiesene Pramienzahlungen fir Zinscaps linear Gber die Laufzeit des Caps aufwandswirksam
abgeschrieben.

Vermdgensgegenstédnde, die dem Zugriff aller Glaubiger entzogen sind und ausschlieflich der
Erfillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen dienen, sind nach § 253 Abs. 1
Satz 4 HGB mit dem beizulegenden Wert anzusetzen. Der Bewertung der Anspriiche aus
Ruckdeckungsversicherung flr Pensionen und Anspriiche aus der Sicherung von Wertgutha-
ben im Rahmen der Altersteilzeitregelung liegen Mitteilungen des Versicherungsunternehmens
bzw. des Sicherungsunternehmens zugrunde. Soweit die Zeitwerte des Deckungsvermdgens
den Erfullungsbetrag der dazugehérigen Schulden {ibersteigen, werden die Betrdge geman
§ 246 Abs, 2 Satz 3 HGB in Verbindung mit § 266 Abs, 2 HGB unter einem gesonderten Aktiv-
posten ausgewiesen {(aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung).

Latente Steuern werden gemdl § 274 Abs. 1 HGB fur zeitliche Unterschiede zwischen den
handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstdnden, Schulden
und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt. Dabei wurden auch latente Steuern auf quasi-
permanente Differenzen, die sich aus der unterschiedlichen Bewertung der Beteiligungen in der
Handels- und Steuerbilanz ergeben, berlicksichtigt. Zusatzlich zu den zeitlichen Bilanzierungs-
unterschieden werden steuerliche Verlustvortrdge berlicksichtigt, sofern diese in den néchsten
funf Jahren voraussichtlich zu einer Steuerentlastung fihren. Die Ermittlung der latenten Steu-
ern erfolgt auf Basis des kombinierten Ertragsteversatzes des steuerlichen Organkreises der
Stadtwerke Halle GmbH von aktuell 31,58 %. Der kombinierte Ertragsteuersatz umfasst Kérper-
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schaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritétszuschlag. Im Geschéftsjahr ergab sich unter An-
wendung eines saldierten Ausweises (§ 274 Abs. 1 Satz 3 HGB) insgesamt eine aktive latente
Steuer. Von dem Wahlrecht zum Ansatz des aktiven latenten Steueriiberhangs aufgrund sich
ergebender Steuerentiastungen nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird kein Gebrauch gemacht.

Aus Konsolidierungsmafinahmen, insbesondere der erfolgswirksamen Schuldenkonsolidierung
resultieren passive latente Steuern TEUR 357. Diese wurden gemaR § 306 S. 6 HGB mit den
latenten Steuern nach § 274 HGB zusammengefasst. Danach verbleibt weiterhin ein Uber-
schuss aktiver (iber passive latente Steuern, der im Konzernabschluss nicht angesetzt wird,

Passiva

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung wird abweichend vom Vorjahr, in
dem ein Ausweis unter dem Eigenkapital erfolgte, in einem gesonderten Posten nach dem Ei-
genkapital ausgewiesen. Die Vorjahresvergleichszahl wurde an den gednderten Ausweis ange-
passt, Gleichermafien wurde im Eigenkapitalspiegel verfahren.

Investitionszuschiisse zum Anlagevermdagen und Abnehmerbeitrdge/Baukosienzuschisse wur-
den in HOhe ihres Nennbetrages in den Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anla-
gevermdégen und flir Abnehmerbeitrige eingestellt.

Auflerdem werden hier erhaltene Fordermittel gemanl Gemeindeverkehrsfinanzierungsgesetz
(GVFG), Investitionsférderungsgesetz (IFG), Regionalisierungsgesetz (RG) und dem Gesetz
liber den offentlichen Personennahverkehr im Land Sachsen Anhalt (OPNVG LSA) sowie In-
vestitionszuschisse der Stadi Halle (Saale) und anderer Dritter zum Anlagevermdgen und Ab-
nehmerbeitrdge/Baukostenzuschiisse ausgewiesen.

Die in den Sonderposten eingesteliten Investitionszuschisse wurden analog der auf die bezu-
schussten Anlagegegenstande im Berichtsjahr vorgenommenen Abschreibungen erfolgswirk-
sam in den sonstigen betrieblichen Ertrégen aufgelost.

Die bis zum 31. Dezember 2002 vereinnahmten Abnehmerbeitrdge/Baukostenzuschilsse sind
zum Nennbetrag, vermindert um einen anteiligen Auflésungsbetrag in Hohe von 5,0 % des
Nennbetrages, ausgewiesen. Ab dem 1. Januar 2003 vereinnahmte Abnehmerbeitrdge/Baukos-
tenzuschilsse sind zum Nennbetrag passiviert und werden (iber die Nutzungsdauer der ent-
sprechenden Vermdgensgegenstande aufgeldst.
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Riickstellungen fiir kiinftige Leistungen im Rahmen von Pensionen, Dienstjubiliien, Al-
tersteilzeitaufwendungen und Sterbegeldern sind nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen bewertet. Mit Ausnahme der Rickstellung fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeit-
vereinbarungen werden diese nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deut-
schen Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre abge-
zinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die Pensionsverpflichtungen wurden nach dem Projected-Unit-Credit-Verfahren auf Basis der
2006 verdffentlichten Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie Erwartungen tber
zukiinftige Preis-/Kostensteigerungen ermittelt. Dabei wurden eine angenommene Fluktuations-
rate von bis zu 1 % und fir das Finanzierungsalter die vorgezogenen Altersgrenzen gemafl RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 zugrunde gelegt. Als Rechnungszins wurde der durch-
schnittliche Marktzinssatz der letzten 7 Jahre verwendet (Bundesbankzins), der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Dabei wurden ein Zinssatz von 5,14 % so-
wie eine erwartete Einkommenssteigerung von bis zu 2,5 % sowie ein Rentenirend von bis zu
2,5 % zugrunde gelegt.

Ruckstellungen fur Aliersversorgungsverpflichtungen wurden unter Beachtung der Stellung-
nahme des Hauptfachausschusses des Instituts der Wirtschaftspriifer zur Bilanzierung von Ver-
pflichtungen aus Altersteilzeitregelungen nach IAS und nach handelsrechtlichen Vorschriften®
vom 18. November 1998 (IDW RS HFA 3) dotiert.

Gemah Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB werden Ricksteliungen, fur die sich aufgrund der gean-
derten Bewertung eine Auflosung ergeben wiirde, beibehalten, soweit der aufzulésende Betrag
bis spatestens zum 31. Dezember 2024 wieder zugefihrt werden misste,

Zur Sicherung von Wertguthaben aus Altersteilzeitvertragen der Mitarbeiter sind entsprechende
Mittel in Termingeldern und Wertpapiere angelegt. Sie sind dem Zugriff Gbriger Glaubiger ent-
zogen. Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert; dieser wird mit den jeweils zugrunde
liegenden Verpflichtungen verrechnet. Ergibt sich ein Verpflichtungsiiberhang, wird dieser unter
den Rickstellungen erfasst.

Die sonstigen Riickstellungen werden in Héhe des Erfillungsbetrages angesetzt, der nach
verniinfliger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist. Bei der Bewertung des Erfullungsbetra-
ges wurden Kostensteigerungen zwischen 1,5% und 5,3 % berlcksichtigt. Die sonstigen Riick-
stellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit fristadaquaten Zinssatzen ab-
gezinst, die von der Deutschen Bundesbank bekannt gegeben worden sind. Fir die Abzinsung
der Ruckstellungen betragen die Zinssétze fir 2011 je nach Restlaufzeit 3,94 % bis 5,22 %.

Die Aufwandsriicksteliungen wurden gemaf Artikel 67 Abs, 3 Satz 1 EGHGB beibehalten.
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Gemal Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB werden Ruckstellungen, fir die sich aufgrund der gean-
derten Bewertung eine Auflésung ergeben wiirde, beibehalten, soweit der aufzulésende Betrag
bis spatestens zum 31. Dezember 2024 wieder zugefihrt werden miisste. Diese Rlckstellun-
gen sind dann mit ihrem fortgefiihrten Wert nach HGB a. F, bewertet. Die Bewertung nach HGB
i. d. F. d. BilMoG erfolgte zur Ermittlung des Betrags der Uberdotierung.

Aufgrund der durch das BilMoG geénderten Bewertungsregein des HGB fur (langfristige) Rlck-
stellungen wére die Riickstellung fur Aufwendungen zur Stilllegung, Rekultivierung und Nach-
sorge (Bestand zum 31. Dezember 2009; TEUR 66.813) in der BilMoG-Eréffnungsbilanz um
TEUR 11.045 zu reduzieren, da der Abzinsungseffekt grofier ist als die in die Bewertung aufzu-
nehmenden zuklnftigen Kosten- und Preissteigerungen. Jedoch ist absehbar, dass dieser auf-
zultsende Betrag bis spatestens zum 31. Dezember 2024 wieder zugefihrt werden misste.
Daher wurde vom Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht und die
Aufidsung unterlassen. Zum 31. Dezember 2011 belduft sich der Uberdeckungsbetrag auf
TEUR 7.765.

in mehreren Beschllissen jeweils vom 14. August 2008 hat der BGH u. a. zur Frage der soge-
nannien Mehrerlose Stellung genommen. Mehrerldse sind die Betrédge, die der Netzbetreiber in
der Zeit zwischen dem erstmaligen Genehmigungsantrag (1. November 2005 fir Netzentgelte
Strom; 1. Februar 2006 fir Netzentgelte Gas) und der Genehmigungserteilung vereinnahmt hat.
Die Genehmigungserteilung fiir die Netzentgeite Strom erfolgte mit Bescheid der BNetzA vom
8. Marz 2007 mit Wirkung zum 1. Mérz 2007, Die Genehmigungserteilung fliir Gas erfolgte mit
Bescheid der BNetzA vom 24. Méarz 2007 mit Wirkung zum 1., April 2007. Nach den Beschiiis-
sen des BGH hat der Netzbetreiber diese Mehrerise rechtsgrundlos erhalten und darf sie nicht
behalten. Flr die Pflicht zur Herausgabe ist eine Rlcksteliung fir ungewisse Verbindlichkeiten
gemaid § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB zu bilden. Mit Schreiben vom 27. November 2009 hat die
BNetzA der Netzgesellschaft Halle die Entscheidung zur Bestimmung der kalenderjéhrlichen Er-
losobergrenzen im sogenannten vereinfachten Pauschalverfahren Ubersandt. Demgemaf} ist
die Netzgesellschaft verpflichtet, ihre Erldsobergrenzen im Stromnetz fiir die Jahre 2010 bis
2013 um jeweils Mio. EUR 2,5 zu reduzieren. Die Verzinsung der vereinnahmten Mehrerldse er-
folgt dabei unter Berlicksichtigung eines Zinssatzes von 4,2 %.

Gema § 5 ARegV werden Ruckstellungen fir Regulierungskonto/Periodenlbergreifende Sal-
dierung ausgewiesen. Auf dem Regulierungskonto nach § 5 ARegV werden im Verlauf einer
Anreizregulierungsperiode folgende Sachverhalte erfasst:

s Differenzen zwischen den zuldssigen Erldsen (sog. genehmigte Erlésobergrenze) und der
vom Netzbetreiber unter Berlicksichtigung der tatséchlichen Mengenentwicklung erzielbaren
Erlése

s Differenzen zwischen den fir das Kalenderjahr tatsachlich entstandenen Kosten flr vorge-
lagerte Netze und den in der genehmigten Erdsobergrenze diesbezlglich enthaltenen An-
satzen
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+ Differenzen zwischen den fiir das Kalenderjahr entstehenden Kosten des Messstellenbe-
triebs und den in der genehmigten Eritsobergrenze diesbezliglich enthaltenen Ansétzen
s Verzinsung der vorgenannten Differenzen.

Auf dem Regulierungskonto gebuchte negative Betrdge (z. B. weil der Netzbetreiber mehr Erlé-
se erzielt hat, als er hatte erzielen durfen) stellen Verpflichtungen fiir kiinftige Entgeltabsenkun-
gen dar und wurden entsprechend in den sonstigen Rickstellungen erfasst.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihren jeweiligen Erflllungsbetragen bilanziert.

Derivative Finanzinstrumente werden einzeln mit dem Marktwert am Stichtag bewertet. Sind
die Voraussetzungen zur Bildung von Bewertungseinheiten erfiillt, werden die Sicherungs- und
Grundgeschéfte zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst.

Gewinn- und Verlustrechnung

Von den Umsatzeridsen ist die unmitielbar geschuldete Strom- und Erdgassteuer fir das Jahr
2011 analog dem Vorjahr offen abgesetzt.

B. Erlduterungen zur Bilanz

1.  Anlagevermégen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten Anlageposten und ihre Entwicklung im
Jahr 2011 einschlieBlich der Abschreibungen des Geschéftsjahres sind im Anlagenspiegel (An-
lage zum Anhang) dargestellt,

Besonderheiten der Ver- und Entsorgungswirtschaft und des Offentlichen Personennahverkehrs
wurde durch eine weitere Untergliederung der technischen Anlagen und Maschinen Rechnung

getragen.

Die ausgewiesenen Geschéfts- und Firmenwerte haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwi-
ckelt:

Buchwert  Abschreibung Buchwert

01.01.2011 2011 31.12.2011
TEUR TEUR EUR
AWH 3.839 1.280 2.559
WER 1 1 0
3.840 1.281 2.559
Anlage 3
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Die Zugédnge zu Anteilen an verbundenen (nicht einbezogenen) Unternehmen betreffen die
Netzgesellschaft industriegebiet A 14 mbH, Halle (Saale).

Die Zugénge zu den Beteiligungen an assoziierten Unternehmen betreffen die im Rahmen der
Equity-Bewertung ermittelten anteiligen positiven Jahresergebnisse der assoziierten Unterneh-
men.

Die im Geschaftsjahr vereinnahmten Gewinnausschittungen sowie die im Rahmen der Equity-
Bewertung ermittelten anteiligen negativen Jahresergebnisse sind im Anlagenspiegel in der
Spalie Abgdnge zusammengefasst.

Nach einer Entscheidung des BVerwG kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Bundesan-
stalt fir vereinigungsbedingte Sonderaufgaben (BvS) sdmtliche Geschéftsanteile an der Fern-
wasserversorgung Elbaue-Ostharz GmbH den klagenden Gemeinden zuordnen wird, Sollten
hierzu rechtskraftige Entscheidungen vorliegen, hat die sogenannte ,grofle GbR", an der die
Fernwasser Sachsen-Anhalt GmbH zu 50 % beteiligt ist, die von ihr gehaltenen Geschaftsantei-
le an der Fernwasserversorgung Elbaue-Ostharz GmbH an die Kommunen herauszugeben. Es
wurden Vorkehrungen gegen wirtschaftliche Nachieile getroffen.

2.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Fristigkeit der Forderungen ist im folgenden Forderungsspiegel dargestellt:

Restlaufzeiten
bis 1 Jahr  Uber 1 Jahr  Gesamt
TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 62.907 357 63.264
(Vorjahr) (51.140) (16)  (51.156)
Forderungen gegen verbundene (nicht einbezogene) Unternehmen 1.541 0 1.541
(Vorjahr) (0 (0) (0)
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht 311 0 A
(Vorjahr) (14.042) (0)  (14.042)
SonstigeVermdbgensgegenstinde 16.010 1773 17.783
{Vorjahr) (22.633) {1.269) (23.902)
Gesamt 80.769 2,130 82.899
{Vorjahr) (87.815) (1.285)  (85.100)

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen TEUR 1.504 (Vj.: TEUR 465)
und von den sonstigen Vermogensgegenstdnden TEUR 465 (V.. TEUR 316) gegen die Gesell-
schafterin Stadt Halle (Saale).

Die Forderungen gedgen verbundene {nicht einbezogene) Unternehmen betreffen mit
TEUR 18 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und mit TEUR 1.523 Sonstige Verma-
gensgegenstande.
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Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Betelligungsverhaltnis besteht, be-
treffen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstiande, die rechtlich am Bilanzstichtag noch nicht entstanden
sind, betreffen im Wesentlichen im Folgejahr abzugsfahige Vorsteuern sowie Zinsabgrenzun-
gen.

3.  Wertpapiere

Mit Datum vom 28. August 2007 wurde zwischen dem Landesverwaltungsamt (LVwWA) und dem
Konzernunternehmen AWH eine Verpfandungsvereinbarung geschiossen. Die Wertpapiere des
Umlaufvermégens sind daher i. H. v. TEUR 63.119 nur nach Malfigabe der mit dem LVWA ge-
troffenen Verpfandungsvereinbarung verfligbar (Sicherheitenstellung zugunsten des Landes
Sachsen-Anhalt fiir die Rekultivierung und Nachsorge der Deponie Halle-Lochau).

Nachfolgend werden alle Anteile an Investmentgesellschaften im Sinne des § 1 des invest-
mentgesetzes oder vergleichbare auslandische Investmentanteile im Sinn des § 2 Abs. 9 des
Investmentgesetzes dargestellt, soweit der Anteil mehr als 10 % ausmacht.

Marktwert
nach § 36 | Differenz
nvestment-| Marktwert zu | Ausschittung Téagl.
Buchwert; gesetzin | Buchwertin | im Geschéfts- Rickgabe| Unterlassene
in TEUR TEUR TEUR jahrin TEUR méglich | Abschreibungen |
Spezial-Sondervermdigen

AWICO-Fonds 25.203 25.745 542 618" ja 0
Sidinvest-Fonds 37.916 38.749 833 924|" ja 0

" Die Ausschittungen betreffen ausschiieich Vortrdge ordentlicher Ertrage aus dem Vorjahr,

Die Spezialfonds wurden fur die AWH aufgelegt. Im Fondsvermégen zum 31. Dezember 2011
sind Rentenpapiere und Bargeldreserven ausgewiesen. Die Geschéftsfihrung verfolgt seit Auf-
lage der Fonds das Ziel der Risikominimierung vor Weristeigerung. Aus dem Vergleich der
Buchwerte mit den um die Ausschittungsanspriche bereinigten Kurswerten am 31. Dezember
2011 resultierte fir den AWICO-Fonds eine Zuschreibung von TEUR 286 und fir den
Sidinvest-Fonds eine Abschreibung von TEUR 532.
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4. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Unter den Guthaben bei Kreditinstituten sind Festgelder (TEUR 186) ausgewiesen, die der Ab-
sicherung einer Avalkreditlinie dienen.

5. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind gemal § 250 Abs. 3 HGB Disagien in Héhe von
TEUR 445 enthalten (Vj.: TEUR 541).

Zur Zinssicherung laufender sowie einer vorgesehenen variablen Fremdfinanzierung wurden
auf der Grundlage von Rahmenvertragen fiir Finanztermingeschéfte Zinsbegrenzungsgeschéfte
(Caps) erworben. Die darauf zu zahlenden Préamien wurden unter den aktiven Rechnungsabg-
renzungsposten aktiviert und Ober den Zinssicherungszeitraum linear abgeschrieben.

6.  Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Im aktiven Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung TEUR 303 (Vj.: TEUR 192) wird
der Uberhang der HAVAG aus dem Deckungsvermdagen der Sicherung des Erfullungsriickstan-
des aus Altersteilzeitverpflichtung ausgewiesen.

7.  Eigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ist dem Konzernabschluss als gesonderte Anlage
beigeflgt.

Der passivische Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung betrdgt TEUR 10.883
und betrifft die Gesellschaften Stadtwerke Halle GmbH (alt) (TEUR 10.720) und Maya mare
GmbH & Co. KG (TEUR 163).

Da die Stadt Halle (Saale) der SWH die gesamten Geschéfisanteile an der SWH (alt) und die
gesamten Aktien der HAVAG zum 19, Dezember 19896 zum Nennwert (bertragen hat, ergab
sich ein passivischer Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung (TEUR 171.505), der
Eigenkapitalcharakter aufweist. Er wird geméa § 309 Abs. 2 HGB i. V. m. dem Deutschen
Rechnungsiegungs Standard Nr. 4 {DRS 4) planmaRig liber die gewichtete durchschnittliche
Restnutzungsdauer des Sachanlagevermogens von 16 Jahren, beginnend ab 1997, abge-
schrieben. Fir das Geschéaftsjahr 2011 wurden TEUR 10.719 ertragswirksam in die sonstigen
betrieblichen Ertrdge aufgeldst.
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Der aus der Kapitalkonsolidierung der Maya mare GmbH & Co. KG resultierende Unterschieds-
betrag weist Eigenkapitalcharakter auf. Dieser wird, beginnend mit dem Geschéftsjahr 2001,
nach § 309 Abs. 2 Nr. 2 HGB i. V. m. dem Deutschen Rechnungslegungs Standard Nr. 4 (DRS
4) planmafig tber die gewichtete durchschnitiliche Restnutzungsdauer des Anlagevermdégens
(elf Jahre) abgeschrieben (TEUR 93 in 2011). Der Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt unter den sonstigen betrieblichen Ertragen.

Der passive Unterschiedsbetrag der RAB in Héhe von TEUR 131 hat seine Entstehungsursa-
che in erwarteten zukUnftigen Aufwendungen im Zusammenhang mit der geschaftlichen Neu-
ausrichtung, die im Geschéaftsjahr 2011 angefallen sind und zu deren Kompensation eine er-
tragswirksame Auflosung des passiven Unterschiedsbetrags vorgenommen wurde,

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung hat sich wie folgt entwickelt:

EUR
A. Bruttobetrag
Unterschiedsbetrag 31. Dezember 2010/ 223.434.654,46
31, Dezember 2011 223.434.654,46
B. Ergebniswirksame Verrechnung
1. Januar 2011 -201.607.467,41
Zugang -10.943.844,08
31, Dezember 2011 -212.551,311,49
C. Bilanzausweis 31. Dezember 2011 10.883.342,97
Bilanzausweis 31. Dezember 2010 21,827.187,05
Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital
Fremdanteil Eigenkapital
Gesellschaft % EUR
WER 40,0 262.581,52
RPL 249 23.437,86
S5GS 49,0 62.703,52
Maya mare 5,1 -1.390.768,62
-1.039.446,33
Anlage 3
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Anteile anderer Gesellschafter am Gewinn

Anteile Anderer

Gesellschaft EUR

RPL -4.957,83

Maya mare -8.106,35

5GS 7.636,21

WER 5.852,55
3.024,98

8. Riickstellungen

Die Fristigkeit der Riickstellungen ist dem folgenden Ruckstellungsspiegel zu entnehmen:

Restlaufzeit
1bis 5 {iber 5
bis 1 Jahr Jahre Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Rickstellungen fiir Pensionen 103 1.814 828 2.745
Steuerriickstellungen 2.272 0 0 2.272
Sonstige Rickstellungen 48,335 71.431 52.177  171.943
50.710 73.245 53.005 176.960

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden nach Verrechnung
mit dem Deckungsvermoégen ausgewiesen. Unverrechnet betrdgt die Rickstellung TEUR 2.835
und der Anspruch aus der Rickdeckungsversicherung TEUR 89,
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In den Sonstigen Riickstellungen sind im Wesentlichen enthalten:

2011

___TEUR
Restrukturierungsaufwendungen, Sozialplan, Abfindungen 13.823
Altersteilzeit 17.169
Urlaub, Mehrarbeit, Zeitkonten 3.575
Jubilaum 972
Sonstige 536
Personalriickstellungen 36.076
Stilllegung, Rekultivierung und Nachsorge Deponie 62.200
Stilllegung, Riickbau und Sanierung von Versorgungs- und Transportnetzen
und-anlagen 12.689
Grunddienstbarkeiten 7.641
Ausstehende Eingangsrechnungen 6.776
Stromsteuer 6.137
Drohende Verluste 4.503
Unterlassene Instandhaltung 2.110
Konzessionsabgabe Wasser 1.323
Ubrige sonstige Rucksteliungen 32.488
Sonstige {ibrige Riickstellungen 135.867
Summe sonstige Riickstellungen 171.943

Fir die Verpflichtung aus Altersversorgung und Arbeitszeitguthaben wurden TEUR 16.987
passiviert. Zur Sicherung dieser Verpflichtungen sind Wertpapiere des Umlaufvermégens und
Termingeldanlagen verpfandet und somit dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen. Damit
wurde der Erflllungsbetrag der Rickstellungen (TEUR 23.408) mit den korrespondierenden
Zeitwert der Vermégensgegenstande (TEUR 6.977) verrechnet. Die Anschaffungskosten betra-
gen TEUR 4,572, Die Verpflichtung wurde nach versicherungsmathematischen Grundséatzen
berechnet. Dabei wurden Lohn- und Gehaltssteigerungen mit 2,0 bzw. 2,5 % p. a. beriicksich-
tigt. Als Rechnungszins wurde der durchschnittliche Marktzinssatz der letzten sieben Jahre
verwendet (Bundesbankzins), der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit zwischen 2 und
15 Jahren ergibt. Er betragt je nach Laufzeit 3,94 % bis 5,14 %. Es wurden die Richitafein
2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt.

Die versicherungsmathematische Berechnung der Jubildumsriickstellung erfolgt unter An-
wendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens. Dabei wurden ein Rechnungszins von 5,14 %
sowie eine erwartete Lohn- und Gehaltssteigerung von bis zu 2,50 % zugrunde gelegt. Die an-
genommene Fluktuationsquote betrédgt bis zu 1,00 % p. a. Zudem wurden die Sterbetafeln
2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet. Bei der HAVAG wurden die Zinssétze geméal
den durchschnittlichen Restdienstzeiten, 4,24 % (Duration vier Jahre), 4,69 % (Duration acht
Jahre) und 5,20 % (Duration 19 Jahre) beriicksichtigt.
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Aufgrund der gednderten Bewertungsregeln fiir langfristige Ruckstellungen waren folgende
Rickstellungen bei erstmaliger Anwendung des BilMoG am 1, Januar 2010 abzuzinsen gewe-
sen. Da absehbar ist, dass die aufzulésenden Betrdge bis spétestens zum 31, Dezember 2024
wieder zugefUhrt werden miissen, wurde fiir diese Rickstellungen vom Wahirecht nach Art, 67
Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht, indem die Auflésung unterlassen worden ist.

* Rickstellungen der SWH flr drohende Verluste, Verpflichtungen fiir Vorruhestandsregelun-
gen und Rickstellungen fir die Aufbewahrung. Der Uberdeckungsbetrag betrug zum
31. Dezember 2011 TEUR 184,

» Ruckstellungen der HWS fiir Sozialplan, Archivierung und Grunddienstbarkeiten. Der Uber-
deckungsbetrag betrug zum 1. Januar 2010 TEUR 598, zum 31. Dezember 2011 TEUR 326
{Vj.. TEUR 433).

+ Rickstellungen der EVH fur Abbruch- und Rekultivierungsaufwendungen, Verpflichtung
gemaft Grundbuchbereinigungsgesetz, Rickbauverpflichtung Strom-, Gas- und Fernwar-
menetz sowie Verpflichtungen fir Vorruhestandsregelungen. Der Uberdeckungsbetrag be-
trug zum 31. Dezember 2011 TEUR 3.434 (V|.: TEUR 4.549).

* Rickstellungen der AWH zur Stilllegung, Rekultivierung und Nachsorge heléuft sich zum
31. Dezember 2011 auf TEUR 7.765 (V].: TEUR 8.280).
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9.  Verbindlichkeiten

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ist dem folgenden Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:

Varbindlichkeiten gegeniiber Kraditinstituten
{Vorjahr}
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
{Vorjahr}
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
{Vorjahr)
Varbindlichkeiten gegen varbundene
{nlcht einbezogena) Unternahmen
{Vorfahr}
Verhindtichkelten gegen Unternehmen, mit denen
ein Betalligungsverhaltnis bestsht
{Vorjahr)
Sonstige Verbindlichksitan
{Vorjahr)
Gesamt
{Vorjahr)

Restiaufzeit durch Pfand-
rechte oder
dhnliche
1 bis 5 Rechte
bis 1 Jahr Jahre Ubsr 5 Jahr Gesamt gesichart
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

32,153 124.047 261.973 4181473 15.018 '

{29.418) {120.960) {262.209) (412.587) (4.167) *
2.573 41 0 2.614
{1.618) (40) {0) {1.658)
50.210 249 g 50.459
{47.375) {98) {517) (47.524)
833 0 y 833
(0 {0 (] @
1.158 0 0 1.158
{22.903) {0) {0} {22.803)
21.572 698 3 22.273
{25.411} {592} {3} {26.006)
108.499 125.035 261.976 495,510
{126.725) {121.690} {262.263) {610,678}

! davon basichert TEUR 3.768 durch Buchgrundschuld, TEUR 7.273 durch Sicherungsablretung technischer Anlagen und Maschinan,
TEUR 3.978 durch Abtretung der Anspriche aus Béderfinanzierungsvertrag vam 29, April 2010 zwischen BHG und Stadt Halle (Saale)

% davon basichert TEUR 3.390 durch Buchgrundschuld und TEUR 777 durch Sicherungsabtretung

Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden TEUR 491
(Vi.. TEUR 3.076) und unter den sonstigen Verbindlichkeiten TEUR 5.658 (Vj.: TEUR 1.489)
gegeniiber der Gesellschafterin ausgewiesen.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen {nicht einbezogenen) Unternehmen
entfallen TEUR 512 (Vj.: TEUR 0) auf Lieferungen und Leistungen und TEUR 321 (Vj.: TEUR 0)

auf sonstige Verbindlichkeiten.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis
besteht, entfallen TEUR 694 (Vj.: TEUR 835) auf Lieferungen und Leistungen und TEUR 464
{Vj.: TEUR 6.803) auf sonstige Verbindlichkeiten.
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C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die ausgewiesenen Umsatzerldse gliedern sich wie nachfolgend dargestellt:

2011 2010
TEUR TEUR

Strom 193.463 170.506
Gas 101.439 108.885
Wasser / Abwasser 72.390 72.786
Wérme 54.760 54.743
Offentlicher Personennahverkehr (OPNV) 37.973 36.059
Entsorgung 22.087 18.890
Netznutzung 21.884 16.980
Freizeit 5.204 4.549
Hafen 1.264 1.279
Sonstige Eriose 63.574 69.883

574.038 554,560

Im Konzemabschluss wurden auBerplanméaBige Abschreibungen von insgesamt TEUR 11
(Vj.: TEUR 8.602) auf das Sachanlagevermé&gen vorgenommen.

Der Posten ,Ertrdge aus Beteiligungen” umfasst die Beteiligungsertrdge des assoziierten Un-
ternehmens A/V/E (TEUR 138, Vj.: TEUR 147). Verluste aus Beteiligungen” umfasst die Be-
teiligungsveriuste aus den assoziierten Unternehmen, der KWT (TEUR 641, Vj. TEUR 2,056 Er-
trag), Metert GmbH & Co, KG (TEUR 179; Vj.: TEUR 0), OBS (TEUR 33; Vj.: TEUR 145), FSA
(TEUR 19; Vj.: TEUR 53} und der Saalebus (TEUR 7; Vj.: TEUR 24 Ertrag).

Der Posten ,Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens® betriffit in Héhe von
TEUR 702 (Vj.: TEUR 394) Abschreibungen gem. § 253 Abs. 4 HGB.

Im Jahresergebnis des Konzerns sind TEUR 862 (Vj.. TEUR 1.129) periodenfremden Umsatz-
erésen und periodenfremde Ertrége in H6he von TEUR 1.232 (Vj.: TEUR 8.361) enthalten.
Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden periodenfremde Aufwendungen in
Hohe von TEUR 385 (Vj.: TEUR 648), unter dem Materialaufwand von TEUR 391 (Vj.: TEUR
3.038) ausgewiesen.

Die Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage betreffen mit TEUR 13 (Vj.: TEUR 1.699) Ertréige
aus der Abzinsung von Rickstellungen und mit TEUR 1 Ertrage aus der Verrechnung De-
ckungsvermégen Pensionen. Verrechnet wurden TEUR 12 aus der Aufzinsung von Altersver-
sorgungsverpflichtungen und TEUR 11 aus der Zeitwertbewertung der Rlckdeckungsversiche-
rung.
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Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen betreffen mit TEUR 1.394 (Vj.. TEUR 1.106) Auf-
wendungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen und mit TEUR 428 (Vj.: TEUR 102) Zins-
aufwendungen aus der Aufzinsung langfristiger Altersversorgungsverpflichiungen, weiche mit
Ertrége aus der Zeitwertbewertung von Planvermégen und Zinsertragen des Planvermdgens in
Hohe von TEUR 42 verrechnet wurden.

In den AuBerordentlichen Aufwendungen (TEUR 5.611; Vj.: TEUR 16.036) werden im We-
sentlichen Aufwendungen fir Sozialplane bzw. Aufwendungen aus der Zuflihrung zu Personal-
rickstellungen ausgewiesen.

Die AuBlerordentlichen Ertrdge (TEUR 518; Vj.: TEUR 796) beinhalten Ertrdge aus der Aufld-
sung von Sozialplanriickstellungen (TEUR 250), aus der Korrektur des Steueraufwands 2007
(TEUR 168) und aus Guischriften von Unterstlitzungskassen.

V. Sonstige Angaben

1.  Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bi-
lanz enthalten sind

Fur die Trianel European Energy Trading GmbH (Trianel) wurden Birgschafien in Hohe von
insgesamt TEUR 4.692 durch die EVH iibernommen. Die Ubernahme der Biirgschaften erfolgte
aufgrund der Gesellschafterstellung der Stadtwerke Halle GmbH bei der Trianel und der zwi-
schen der EVH und der Trianel bestehenden Vertrage. Das Risiko der Inanspruchnahme be-
steht bei Zahlungsunfihigkeit der Trianel. Hiervon geht die Geschaftsfithrung aufgrund der wirt-
schaftlichen Verhéltnisse der Trianel nicht aus.

Aus dem im Jahr 2002 geschlossenen Vertrag Uber die Deutsche Straflenbahnen-
Leasingfinanzierung mit US-amerikanischen Vertragspartnern ergeben sich aus Haupt- und Un-
terleasingvereinbarungen zu Uberwachende Handlungsfristen und Termine. Aus diesem von
der HAVAG abgeschlossenen grenziberschreitenden Leasinggeschéft bestehen ferner Haf-
tungsverhdltnisse, da Kreditinstitute mit hohem Raiting gegen Bareinzahlungen den entspre-
chenden Teil der Zahlungsverpflichtung der HAVAG aus dem Leasinggeschéft Gbernommen
haben und die HAVAG fir die Erfillung dieser Verpflichtung haftet. Die Haftung greift jedoch
nur, wenn die betreffenden Kreditinstitute ausfallen und kein adaquater Ersatz mit ausreichen-
der Bonitat gestellt werden kann,

Weitere Haftungsverhalinisse gemal § 251 HGB bestanden am Abschiussstichtag nicht.
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Das Bestellobligo fir Sachanlagen und andere Investitionen aus im Jahr 2011 bereits erteilten
Auftragen sowie fur den Gbrigen Liefer- und Leistungsbereich betrigt TEUR 46.334. Des Weite-
ren wurden Vertrage Uber den langfristigen Bezug von Strom, Gas und Wérme (TEUR 286.777)
geschlossen.

Die Verbindlichkeiten aus diversen Miet-, Pacht- und Leasingvertrdgen betragen insgesamt
TEUR 56.066, wovon TEUR 12.376 kurzfristig, TEUR 38.919 mittelfristig und TEUR 4.770 lang-
fristig fallig sind. Darin enthalten sind insbesondere folgende finanzielle Verpflichtungen:

Aus einem zwischen dem Leasinggeber, der SWH und der EVH abgeschlossenen Lea-
singvertrag fur das Verwaltungsgebdude Halle, Bornknechtstrafle, ergeben sich fir die
Restlaufzeit des Vertrages (6,5 Jahre) TEUR 17.661 finanzielle Verpflichtungen. Das Lea-
singgeschaft dient der langfristigen Verbesserung der Liquiditatssituation und der Verbes-
serung der Eigenkapitalguote.

Weiter wurde am 16. Dezember 1996 ein Mietvertrag unter Beteiligung der EVH flr das
Objekt ,Technischer Betriebshof* geschlossen. Die Mietzeit beginnt am 1. Januar 1998
und endet am 31. Dezember 2017. Der jahrliche Mietzins betragt TEUR 344. Dies tréagt
auch zur Verringerung des Kapitalrisikos bei und beidsst das Investitionsrisiko beim Ver-
mieter.

Aus dem mit der HAVAG und der Kommunaien Anlagen GmbH & Co. Strallenbahnbe-
triebshof Halle KG, Zwickau, geschlossenen Vertrag tber die Betreibung des Betriebsho-
fes Rosengarten durch die KG ergibt sich die Verpflichiung zur Zahlung eines jahrlichen
Entgeltes. Dieses Entgeit setzt sich aus einem Grundpreis sowie einem Betreiberentgelt
zusammen. Bei der Kalkulation des Betreiberentgeltes fanden eine Instandhaltungspau-
schale sowie das an die Geselischaft zu zahiende Betriebsfiithrungsentgelt, u. a. Betriebs-
kosten, Berlcksichtigung. Der Grundpreis betrédgt fir 2003 bis 2015 EUR 2,8 Mio. bis
EUR 3,2 Mio. p. a. Zur Deckung der instandhaltungskosten ist vereinbart, jabrlich fir das
Folgejahr bis 2015 eine Anpassung der Pauschale anhand der tatsdchlich angefallenen
Kosten zuzliglich einer Steigerung von 2,5 % vorzunehmen. Das Betriebsfuhrungsentgelt
betrdgt jahrlich EUR 2,7 Mio. und erhohte sich bis zum Jahr 2011 um j&hrlich 2,5 % auf
EUR 3,9 Mio. Fir die Jahre 2012 bis 2015 wird die gleichbleibende Steigerung des zu
zahlenden Entgeites um jahrlich 2,5 % beibehalten. Aus der Nutzung des Betriebshofes
Rosengarten entstehen der HAVAG in Summe gegenwartig jahrlich Aufwendungen von
EUR 7,3 Mio.; denen stehen Ertrage aus Betriebsfiihrungsentgeiten von EUR 3,9 Mio.
gegeniber,

Aus einem Vertrag der HAVAG Uber die Pacht einer Tiefgarage ergeben sich jéhrliche
Zahlungen von TEUR 914. Der Vertrag lauft bis 2015.
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Aus Leasingvertrdgen der HAVAG fir 20 Omnibusse, Laufzeit bis 2013, ergeben sich
jahrliche Zahlungen von TEUR 672, fir 2 Omnibusse, Laufzeit bis 2021, TEUR 63 und
aus Leasingvertragen fur 22 PKW bzw. Nutzfahrzeugen, Laufzeit bis 2014/2015, TEUR
140,

Weitere finanzielle Verpflichtungen:

Fur die Nutzung der Kléranlage Halle-Nord (Nutzungsiberiassungsvertrag) hat die HWS bis
zum Jahr 2014 einen Grundpreis von insgesamt Mio. EUR 14,8 in vierteljahrlichen Raten zu
entrichten, Weiterhin ist ein Abwasserbehandiungsentgelt zu zahlen, dessen Hohe von den
Aufwendungen der Klaranlage Halle-Nord GmbH & Co. Betreiber KG abhéngig ist. Die Hohe
dieses Entgeltes betrug in 2011 TEUR 4.431. Durch den Nutzungstiberassungsvertrag sichert
sich die HWS das alleinige Recht zur Nutzung der Kléranlage Halie-Nord, ohne eigene investi-
tionen und Finanzierung. Risiken werden durch die fest vereinbarten Zahiungen minimiert.

Gemal der mit Datum vom 15, Juni 2005 vertraglich vereinbarten Anderung der Betriebstber-
lassungsvereinbarung mit dem Wasserzweckverband ,Saalkreis” vom 2. Dezember 1994 vergii-
tet die HWS dem WZV die Nutzung der im Eigentum des WZV stehenden Versorgungsanlagen
mittels eines Nutzungsentgeltes. Dieses Entgelt berechnet sich in 2011 nach den dem WZzZV
entstehenden Aufwendungen fur Abschreibungen, Zinsen fir Kredite sowie eines Aufschlages
fur Verwaltung. In 2011 entstanden der HWS hieraus Aufwendungen in Héhe von TEUR 2.331.
Durch den Betriebsiiberlassungsvertrag sichert sich die HWS das alleinige Recht zur Nutzung
der Wasserversorgungsanlagen im Verbandsgebiet ohne eigene Investitionen und Finanzie-
rung. Es besteht ein aligemeines unternehmerisches Risiko in Bezug auf die wirtschaftliche Er-
bringung der Wasserversorgung im Gebiet des WZV.

Mit Datum vom 23. Marz 2007 wurde zwischen der HWS und der Stadt Halle {Saale) rickwir-
kend zum 1. Januar 2002 ein Konzessionsvertrag Uber die offentliche Versorgung der Stadt
Halle mit Wasser abgeschiossen. Die Stadt bedient sich zur Erfillung der Aufgabe der &ffentli-
chen Wasserversorgung der HWS als Dritten im Sinne des Wassergesetzes flir das Land
Sachsen-Anhalt. Die HWS hat der Stadt unter dem Eintritt vertraglich geregelter Voraussetzun-
gen eine Konzessionsabgabe zu zahlen. Bei Vorliegen der genannten Voraussetzungen wer-
den die Vertragspartner in Verhandlung Uber die Hoéhe der Konzessionsabgabenzahiung treten,
Risiken und Chancen ergeben sich im Rahmen des allgemeinen unternehmerischen Risikos im
Bereich der Wasserversorgung.

Mit der Fernwasserversorgung Elbaue-Ostharz GmbH wurde ein neuer Wasserlieferungsvertrag
zum 1. Januar 2008 abgeschiossen. Dieser hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2017, Da-
rin wurden ein fixer Leistungspreis und ein mengenabhéngiger Arbeitspreis vereinbart. Das Vo-
lumen dieses Vertrages fir die Restlaufzeit betragt insgesamt rd. Mio. EUR 48,
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Aus einer im Geschéaftsjahr 2004 geschlossenen Vereinbarung im Zusammenhang mit dem Er-
werb einer Beteiligung ergeben sich finanzielle Verpflichtungen in Hohe von héchstens
TEUR 1.000, die an das Eintreten bestimmter Bedingungen gebunden sind. Diese Bedingungen
sind dann erfulit, wenn eine bestimmte positive wirtschaftliche Eniwickiung der Beteiligung ein-
tritt, Die Verpflichtung besteht gegeniiber einem Dritien, der ebenfalls Anteile erwarb.

Aus einem im Geschéftsjahr 2009 geschlossenen Anteilskauf- und Abtretungsvertrag einer Be-
teiligung ergeben sich finanzielle Verpflichtungen in Hohe von héchstens TEUR 10.000, die an
das Eintreten bestimmter Bedingungen gebunden sind. Diese Bedingungen sind dann erfilllt,
wenn eine bestimmte positive wirtschaftliche Entwicklung der Beteiligung eintritt. Die Verpflich-
tung besteht gegeniiber dem Verkéufer, der Stadt Halle (Saale).

Aus Sponsoringvertragen bestehen finanzielle Verpflichtungen von TEUR 356 (Vj.: TEUR 315).

Dartber hinaus bestehen Verpflichtungen zur Leistung ausstehender Einlagen auf Kommandi-
tanteile, die noch nicht eingefordert sind, in Hohe von TEUR 550.

Mitarbeitern der HWS und der HAVAG, die das 17. Lebensjahr vollendet haben und eine War-
tezeit von 60 Monaten erfiillen, ist eine Zusatzversorgung nach den Regeln der Zusatzversor-
gung im &ffentlichen Dienst zugesagt. Sie beruht auf der Mitgliedschaft im Kommunalen Ver-
sorgungsverband Sachsen-Anhalt - Zusatzversorgungskasse.

Die Zusatzversorgung umfasst;

* Renten bei Berufs- und Erwerbsunfahigkeit
s Altersrenten

* Hinterbliebenenrenten sowie

* Sterbegeid.

Die Umlage bemisst sich nach dem zusatzversorgungspflichtigen Entgelt der Mitarbeiter, Ab
dem 1, Januar 2010 gelten ein Umlagesatz von 1,725 % und ein Zusatzbeitrag von 4,0 %. Der
Zusatzbeitrag (2,0 % vom Arbeitnehmer zu tragen) dient dem Authau einer kapitalgedeckten Al-
tersvorsorge. Der von der HWS und der HAVAG zu tragende Anteil belief sich im Geschéftsjahr
2011 auf TEUR 1.710.

Aufgrund von Pensionszusagen der EVH, die Uber Unterstiitzungskassen durchgefithrt werden,
bestehen finanzielie Verpflichtungen aus entsprechenden Beitragszahlungen an die Unterstit-
zungskassen. Im Geschaftsjahr 2011 betrug das Beitragsvolumen insgesamt TEUR 1.192; fur
das Geschaftsjahr 2012 wird mit einem Beitragsvolumen von TEUR 1.160 gerechnet. In den
Folgejahren ist mit vergleichbaren finanziellen Belastungen zu rechnen.
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Aufgrund von mittelbaren Pensionszusagen der SWH, die Gber Unterstitzungskassen durchge-
fihrt werden, bestehen finanzielle Verpflichtungen aus entsprechenden Beitragszahlungen an
die Unterstitzungskassen. Fir mittelbare Pensionszusagen im Rahmen einer Unterstitzungs-
kasse betrégt der Fehlbetrag gem&nR Art. 28 Abs, 2 EGHGB TEUR 654 am 31. Dezember 2011,

2. Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Das vom Abschlussprifer fiir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar die SWH und ihre
volikonsolidierten Tochterunternehmen betreffend schitsselt sich auf in Abschlusspriifungsleis-
tungen (TEUR 312), andere Prifungsleistungen (TEUR 4), Steuerberatungsleistungen
(TEUR 3) und sonstige Leistungen (TEUR 34).

3. Mitarbeiter

Im Durchschnitt des Geschéftsjahres 2011 beschéftigte der SWH Konzern 2.720 Arbeitnehmer
und Auszubildende.

Struktur der Arbeitnehmer nach Gruppen:

Personen Personen
2011 2009

Gewerbliche Arbeitnehmer 1.356 1.379
Angestellte 1.031 1.056
2.435 2.435

Fassive Altersteilzeit 67 82
Ruhende Arbeitsverhdltnisse 31 26
Auszubildende 187 186
2.720 2.729
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4, Derivative Finanzinstrumente

Das Gesamtsicherungsvolumen der Caps, SWH betreffend, beléuft sich zum Bilanzstichtag auf
EUR 9,5 Mio. Die Summe der hier ausgewiesenen Buchwerte betragt zum 31. Dezember 2011
TEUR 91. GemaR Stichtagsbewertung (Ableitung aus dem Marktwert eines gleichwertigen Fi-
nanzinsirumentes) belduft sich die Summe der Marktwerte der Caps zum 31. Dezember 2011
auf TEUR 5.

Die SWH hat im Rahmen der Strategie zur Zinssicherung fiir ein variabel verzinsliches Darlehen
einen Zinsswap mit einem Nominalwert von Mio. EUR 11 am Bilanzstichtag und einer Laufzeit
bis zum 30. Dezember 2016 erworben. Das Sicherungsvolumen am 31. Dezember 2011 betrégt
Mio. EUR 11,2. Zum Bilanzstichtag hat der Swap einen negativen Marktwert von TEUR 1,163,
Aufgrund der Bildung einer Bewertungseinheit mit dem zu sichernden Darlehen (Micro-Hedge)
ist die Bildung einer Drohverlustriicksteliung unterblieben. Die Bedingungen und Parameter von
Grundgeschéft (Darlehen mit variabler Verzinsung) und Sicherungsgeschaft (Festzinsswap)
entsprechen sich (,critical-term-match®). Die Bewertung erfolgt auf Basis anerkannter Bewer-
tungsmodelle unter Bezugnahme auf Marktparameter (Bewertung aktueller Zinskupons mit den
Markipreisen sowie Stlickzinsen sowie Abzinsung vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit bis zum Bewer-
tungstag auf Barwerte).

Zur Sicherung eines Festpreises fiir den Gasbezug der EVH wurden Commodity Swaps fir den
Zeitraum bis einschiieflich 2013 abgeschlossen. Der Zeitwert dieser Swaps saldiert sich zum
31. Dezember 2011 in einen positiven Zeitwert in Hohe von TEUR 293 (Mark to Market-
Bewertung). Dartiber hinaus werden im passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von
TEUR 463 bzw. im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von TEUR 30 im Geschéfts-
jahr realisierte Ergebnisse soicher Sicherungsgeschifte ausgewiesen, deren abgesicherte
Gasbeziige das Folgejahr betreffen und erst im Folgejahr zu entsprechenden Aufwendungen
bzw. Ertragen aus dem Gasbhezug fihren.

Im Geschaftsjahr 2007 wurde bei der EVH Uber die Lieferung von Treibhausgasemissionshe-
rechtigungen ein Swap abgeschlossen. Danach werden zum Liefertermin 2012 250.000 EU-
Emissionsherechtigungen (EUA) gegen 250.000 EU-Emissionsgutschriften (CER oder ERU) zu
einer fest vereinbarten Preisdifferenz (Spread) von EUR 5,10 pro Berechtigung {Zufluss bei der
Gesellschaft) getauscht. Auf Grundiage der zum Bilanzstichtag geltenden Preise flr Terminkon-
trakte (Dezember 2012) betrug der Spread EUR 0,82 pro Berechtigung. Des Weiteren wurden
im Geschaftsjahr 2010 Termingeschéfte zur Verdullerung von 291,234 Emissionsberechtigun-
gen (EUA) mit Liefertermin 3. bzw. 20. Dezember 2012 zu einem Preis von durchschnittlich
EUR 16,50 je EUA abgeschlossen. Der zum Bilanzstichtag glltige Preis fir Terminkontrakte
{Dezember 2012) betrug pro EUA EUR 6,98, Zum Zeitpunkt der Erflllung dieser Terminge-
schéafte hat die Gesellschaft entsprechende Bestiande vorzuhalten. Um diesbezlgliche Preisrisi-
ken zu minimieren, wurden entsprechende Gegengeschéfte mit der KWT getétigt. Aus den ge-
nannten Geschaften drohen keine Risiken fir die Gesellschaft.
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Des Weiteren hat die EVH im Rahmen der Strategie zur Zinssicherung fiir ein variabet verzinsli-
ches Darlehen mit einem Nominalbetrag in Héhe von TEUR 14.026 (Stand zum 31. Dezember
2011: TEUR 7.714) einen Zinsswap {Laufzeit bis 31. Marz 2017) erworben. Zum Bilanzstichtag
hat der Swap einen Marktwert in Hohe von TEUR 573. Ein weiterer Zinsswap (Laufzeit 30, Mérz
2012 bis 30. Juni 2021) wurde zur Absicherung gegen Zinsschwankungsrisiken fir ein variabel
verzinsliches Darlehen mit einem Nominalbetrag von TEUR 3.000 im Geschéftsjahr 2011 er-
worben. Zum Bilanzstichtag hat der Swap einen Marktwert von TEUR 218, Die Bedingungen
und Parameter von Grundgeschéften (Darlehen mit variabler Verzinsung) und Sicherungsge-
schéften (Festzinsswap) entsprechen sich (,critical-terms-match"). Die Bewertung erfolgt auf
Basis anerkannter Bewertungsmodelle unter Bezugnahme auf Marktparameter.

Am 1. Oktober 2010 wurde ein Zinssatzswap mit einer Laufzeit vom 30. September 2010 bhis
30. Marz 2023 vertraglich vereinbart. Die Zinszahlungen erfolgen vierteljghrlich zum Quartals-
ende, die Maya mare erhélt von der Commerzbank den 3-Monats-EURIBOR und zahit an die
Commerzbank einen festen Zinssatz in Hohe von 3,78 % p. a. Der Zinssatzswap hat entspre-
chend der Angabe der Commerzbank zum Bilanzstichtag einen negativen Marktwert in Héhe
von TEUR 139. Es wird aufgrund des Vorliegens einer Bewertungseinheit keine Drohverlust-
rickstellung gebildet. Die Bedingungen und Parameter von Grundgeschaft (Darlehen mit vari-
abler Verzinsung (Mio. EUR 1,3)) und Sicherungsgeschéft (Festzinsswap) entsprechen sich
(wcritical-terms-match"). Die Bewertung erfolgt auf Basis anerkannter Bewertungsmodelle unter
Bezugnahme auf Marktparameter.

Mit Abschiuss eines Forward-Swaps im September 2011 sichert sich die HAVAG eine zinsgiins-

tige Anschlussfinanzierung fir ein fest verzinsliches Darlehen ab November 2012 (Restbetrag
TEUR 5.285 2um Zeitpunkt des Auslaufens der Zinsbindung am 15. November 2012).

5.  Geschiftsfithrung

Geschiftsfiihrer der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2011 waren Herr Matthias Lux (Vorsitzen-
der), Herr Frangois Girard, Herr Prof. Dr.-ing. Matthias Krause und Herr René Waither.

Die Vergltung fur die Geschéftsfihrer betrug im Geschéftsjahr 2011 TEUR 675 (Vorjahr:
TEUR 8886).
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6. Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der Stadtwerke Halle GmbH gehorten im Geschéftsiahr 2011 an:

Vorsitzende:

Stellv. Vorsitzender:

Dagmar Szabados
Oberblrgermeisterin der Stadt Halle {Saale)

Lothar Philipp
Bezirksgeschaftsfuhrer der Ver.di, Bezirk Sachsen-Anhalt/Stid

Stephanie Berend

Kaufméannische Mitarbeiterin der Hallesche Wasser und
Stadtwirtschaft GmbH

(seit 4. Oktober 2011}

Udo Bécker
Betriebsrat der Hallesche Wasser und Stadtwirtschaft GmbH

Bernhard Bonisch
Mitglied des Landtages von Sachsen-Anhalt

Steffen Géartner
Stellvertretender Betriebsratsvorsitzender der EVH GmbH

Torsten Junghans

Betriebsratsvorsitzender der Hallesche Wasser und
Stadtwirtschaft GmbH

{bis 12. April 2011)

Gerry Kley
Geschaftsfithrer der BIANCON Gesellschaft fiir Biotopanalyse
und Consulting GmbH

Burkhard Kocian
Betriehsratsvorsitzender der EVH GmbH, Halle

Erhard Koppitz
Bezirksleiter des Bezirkes Halle-Magdeburg der G BCE

Johannes Krause
DGB-Regionsvorsitzender Sachsen-Anhalt/Sud
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Hendrik Lange
Mitglied des Landtages von Sachsen-Anhalt

Eckard Mahlert
Bereichslelter Finanzen und Rechnungswesen der Hallesche
Verkehrs-Aktiengesellschaft

Raik Muller
Wissenschaftlicher Mitarbeiter an der Martin-Luther-Universitét
Halle-Wittenberg

Elisabeth Nagel
Angestellte der Bundesagentur fir Arbeit, Regionaldirektion
Sachsen-Anhalt-Thiiringen

Ulrich Richter
Betriebsratsvorsitzender der Hallesche

Verkehrs-Aktiengesellschaft

Dietmar Weihrich
Angestellter im Landesamt fir Umweltschutz Sachsen-Anhalt

Die Aufsichtsratsmitglieder erhielten im abgelaufenen Geschaftsjahr von der Gesellschaft Ver-
giitungen in Héhe von TEUR 28,

Halle (Saaie), den 21. Mai 2012

Die Geschéftsfiihrung
Matthias Lux Frangois Girard Prof. Dr.-ing. Matthias Krause René Walther
{Vorsitzender)
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Stadiwerke Haile GmbH,

Halle (Sagls)
Entwicklung des Konzern-Anlagevermbgens im Geschéftsjahr 2011
Anschaffungs. und Harstslly osten Kumulisrta Abschreibungen Buchwerla
— Horsielungek Abschreibungen
des
; 31.12.2010
@1 01,2011 Zuginge Umbuchungen Abgénge 31.12.2011 01.01.2011 __ Geschafisighres _Umbuchungen Abgangs 31.12.2011 31.12.2011 1
EUR ua%n 'au'izu“t“"“‘rl EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A, Autwendungen fiir dis Ingangsetzung und
Erwolterung dos Geschifisbetriabs 85.101,5¢ 0,60 0,00 0,00 85.101,59 32.467,59 21.276,00 0,00 0,00 53.763,59 31.338,00 52.614,00
B. Anlagovormbgan
. Immotoriolle Vermégensgegoenstiindy
1 Entgeltiich erworbene iKonzessionan, gewerbliche Schutz-
rachie und fhnliche Rechle und Werte sowia Lizanzen
an soichen Rechten und Werten 2048462001 168513212 714.017.81 285331,83 3150834801 2653088008  1.548540,32 0,00 244,251,83  27.844.186,57 3,754.161,44 294;%3,2
2. Geschiifts- und Firnenwert 13.772 588,70 0,00 0,600 000 1377258870 593282244 1280 680,32 0,00 000  11213.812,76 2.558.775,94 3'832‘125'35
3. Gelsistate Anzahlungen 332 125,85 151.732,07 -120.399.76 0,00 363.458,17 0,00 0,80 .00 0,00 0.00 363 458,17 33 T
43 585.244,47  1.836.864 19 £93.618,05 a6F 331,83  d5734.504 88  364(2.711.52  2529.539,64 0,00 244 251,83 39.057.999,33 B.876.305,55 7.1 X
. Sachanlagon
1. Grundsliicke, grundstieksgleichs Rechte und
Baulan einschliefifich der Bauten aufl fremden
Grundstiicken 298.620 669,03  3.428.757.93 515.918,35 39516854 302.177.176,77 169.205868,12  6.710.420,54 0,60 35906891 175.847.019,75  126.530,157.02  129.334.000,91
2. Tachnische Anlagen und Maschinan
2 1 Erzaugungsantagen 196 14342677 3627 644,88 285.518,85 452,680,87 100.603.028,61 115.148.853,77  7.B57.376.80 0,00 22541306 12278111761 7682281200 80904 573,3(1}
2.2 Vareilungsaniagen 88854117506 2213811551 327538650 743723541 Q0681744166 39721350135  24.501.088,22 0,00 618107750 415.723.511.98 49108392068 491.327.6;3.00
2.3 Glaisanlagen und Fahrzeuge OFNV 430.6684.687,57 480177179  3473.214,98 41.856.23590 30717344844  220.980.818.57 1533555529 2356248  41.856.23530 104.403.70044  202.67D.748,00 209,873.3 gg'aa
24 Andere technische Anlagen 19391742005 308107946 152479961 643.034,16  117.881.173.96  B4.585,530,22  3.105.956,36 0,00 608.934,49  B7.081.552,09  30.819.621,87  20.351.898,
3 Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiifts-
aussiatiung 97.741.531,14 500426042 141304068 498174158 09.177.107.88  70.349.321i5t  6.002 588,51 2356248  4837584,58  B045D.7B256 1868632480 18 39530?.32
4. Geleistate Argahjungen und Anlagen im Bay 32.711.161.03  23289.148,36 -11.081.506,02 269.880,85  44.648.922.52 0,00 0,00 0,00 0,00 000 4464882252 32711161,
2.058.545.08065  65.450.685,33 -503.618,05  55.735.057,11 2.061,470.200.82 1.066.560.603.54 _ 63.702.085 82 0,00 54.008.804,53 1.070.197.684,.83  091.281.51500  G091.785.396,11
. Finarzaniagen
1. Anteite an verbundsnan {nicht einbezogenen) Untemehmen 25.000,00 25.000,00 0,00 0,00 50.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.000,00 ggf-g?‘?’-gg
2. Botaligungen an assozlietan Untemehmen 16,686.951,81 631.472,38 000 118840624 1615001745 276563362 0,00 0,00 000 276563362  13.384.38353 13921 4
3. Botelligungen an Obrpen Untsmahwmen 1.222.638,17 250.000,00 0,00 0,00 1.472.835,17 349.809,00 0,00 0.00 0,00 346.999,00 112263747 g;g—ﬁ?’m g
4. Werlpaplers dos Anlagevermilgens 5,000.000,00 0,00 0,00 0,00 5.000,000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.000.000,00 5, .459,‘1
5. Sonslige Auslelhungen 2.556.450,41 0,00 0,60 0,00 2.556.459 41 0,00 0,00 0,00 0,60 6,00 2.556.459 41 2.556, 541
25.491,048,59 B06.472,38 0,00 1.16840824 _ 25220.112,73 3.115.632,62 0,00 0,00 0,00 3.115.832,62  72,113.480,11  22.375.413,

520,46
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Stadtwerke Halle GmbH,
Halle (Saale)

Konzern-Kapitalftussrechnung

Jahresergebnis (einschlieflich Ergebnisantellen von Minderheitsgesellschaftern)
vor aullerordenilichen Posten

Abschreibungen / Zuschreibungen {-) auf Anlagevermtgen
Antellige Jahresergebnisse assozllerter Unternehmen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrige (-)
2Zunahme / Abnahme {-} der Rilckstellungen

Gewinn (-} / Verust aus dem Abgang von Anlagevemitigen
Gewlnnausschittungen assozilerter Unternehimen

Zunahme {-} / Abnahma der Vorrate, der Forderungen aus Lleferungen und Lelstungen
sowie andarar Akliva, die nicht der Investlitions- oder Finanzierungstatigkelt zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme (-) der Verbindfichkeiten aus Lieferungenund Laistungen sawie
andarer Passiva, die nicht der Investitions- ader Finanziarungstitigkelt zuzuordnen sind

Ein- und Auszahlungen (-) aus aufierordentlichen Posten
Cash-flow aus laufender Geschiftstétighkeit

Einzahiungen aus Abgtingen von Sachanlagen

Auszahlungen (-) fdr Investitlonen In das Sachanlagen

Auszahlungen for Investitionan in immaterielle Antagen

Einzahlungen aus Abg&ngen von assozilerten Unternehmen

Auszahlungen ftir investitionen In assczilerte Unternehmen

Auszahlungen fr Investitionen in {nicht einbezogens) verbundene Untemehman
Einzahlungen aus dem Varkauf von konsolidisrten Untarnehmen

Auszahlungen fur Investitionsn In Belelligungen an tbrigen Unternehmen
Cash+flow aus der investitionstitigkelt

Auszahlungen an Unternehmenseigner
Auszahlungen an Minderheltsgeseilschafter
Verénderung der (Finanz-) Kredite
Auszahlung zur Sicherung ainer Avatkraditiinie

Einzahlungen in den Sonderposten flir Investitionszuschisse und flir Abnehmerbeitrige
sowie vereinnahmie Betriebskostenzuschlsse

Cash-flow aus der Finanzlerungstitigkelt

Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelfonds

Kansolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmitielfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmlttelfonds am Ende der Perlode

Zusammensetzung des Finanzmitteifonds

Liquide Mitlel

Wertpaplere des Umiaufvermtigens

Jederzelt fillige Verbindlichkelten gegeniber Kreditinstituten {)

Jederzeit fillige Verbindlichkelten (-) Cash-Pool gegenliber Unternehmen,
mit densen ein Betelligungsverhiltnis besteht

2011 Vorjahr
TEUR TEUR
20,801 22.764
66.553 17.411
742 -2,028
-31.430 -33.153
-16.008 10.870
1.708 -19.629
289 801
42,655 57.036
11.121 -24.989
-9.632 39.355
877 -850
43.267 70.852
0 1.302
-68.525 -85.0M1
-1.837 -1.283
[ 8.655
-494 -3.608
-25 -25
0 12.500
-250 Q
-71.134 «37.540
0 -73.000
-6 -35.024
5.586 -3.255
0 <186
17.520 18.179
23.080 -93.286
-4.774 -59.974
0 1.708
86.460 144,726
81.686 86.460
31.12.2011 Vorjahr
TEUR TEUR
81.953 92.697
197 367
0 -1
484 -6.603
81,686 86.460
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Stadtwerke Halle GmbH,
Halle {Sasle)

Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschéftsjahr 2011

Mutterunternahmen Minderheitsgoselischafter
Untarschieds-
betrag aus der Kumutiartes
Gazeichnetes Erwirtschaftetes Kapitzal- Mindethediten- tbriges Konzerneigen-
ital Kapitalrickiage Konzemsigenkapital konsolidieru Eigankapltal kapita! Konzemargebnis __Elgenkapital kapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Stand zum 31. Dezember 2609 30.000.000,00  26.380.590,33 _ 268.8/3.162,73 __32.030.673.42 __350.104.426,48  20.130.505,78 __ 7.060.536,21 __20.091.043,99 388,275.470.47
Urmnglisdetung des Unterschiedsbetrags aus Kapitalkonsolidianng

in einen gesonderten Posten 0.00 0,00 0,00 -32930.673.42  -32.030.67342 0,00 0,00 0,00 -32.930.673,42
Ausschaftung 0,00 0,00 -73.000.000,00 000  -73.000.000,00 0,00 0,00 0,00 -73.000.000,00
Ausschttungen an Minderheitsgeselischatter 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 -23.713,45 0,00 2371345 -23.713.45
Zufthrung zu Kenzemgewinnrickiagen aus BilMoG-Umstellungsafiekion 0,00 0,00 1.181.780,74 0,00 1.181.780,74 0,00 0.00 0,00 1.181.780.74
Anderungen dos Konsolidierungskreises 0,00 0,00 -42 437,85 -42.437.95 0,00 0,00 0,00 42,437,895
Ubrige Veranderungen (Anderungen der Beleifigungsquoto) 0,00 -1.472 580,52 0,00 0,00 -1.472,580,52 -18.965.34968 -10.597.514,04  -20.562.863,72 -31.035.444,24
Konzem-JehresOberschuss 0,60 0,00 7.054.814,49 0,00 7.054.814,49 0.00 460.472,35 466.472,35 7.524 286,84
Kenzarngesamtergebnis 0,00 -1.472.580,52 -64.805.842,72 0,00 -66.278.423.24 18.989.063.13  ~10 128.041,60  -29.117.104,82 -85.385 528,06
Stand zum 31. Dezember 2010 30.000.000,00 _ 24.805.000,81 704.067.320,01 0,00 250.975.328,82 T141.842,65  2.A67.503,48  <1.026.060,83 357.540.208,99
Ausschatiungen an Minderheitsgeselischafiar 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 -16.410,48 0,00 -16.410,48 -16.410,48
Kenzem-Jahresliberschuss 0,00 0,00 15.705.226,14 0.00 15.705.226,14 0.00 3,024,985 3.024,88 15 708.251,12
Konzerngesamtergebnis 0.00 0,00 15.705 226,14 0,00 15705.226,14 -16.410,48 3.024,08 -13,385,50 15.601.840,64
Stand zum 31. Dezember 2011 30.000.000,00 __ 24.008.009,81 219.772.546,15 0,00 274.680.555,06 1.125.032,17 ___-2.164,478,50 _ -1.030.446,33 373.641.109,63
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Stadtwerke Halle GmbH, Halle (Saale)
Konzernlagebericht fiir das Geschiiftsjahr 2011

Der Konzern der Stadtwerke Halle umfasst unmittelbare und mittelbare Beteiligungen an ins-
gesamt 32 Unternehmen aus den Bereichen Versorgung und Entsorgung, OPNV, Logistik,
informationstechnologie, Dienstieistungen und Freizeit. In Sachsen-Anhalt ist der Konzern
die gréfite kommunale Unternehmensgruppe mit groler Bedeutung fur die wirtschaftliche
Entwickliung der Region.

Die okonomische Verflechtung der Stadtwerke-Gruppe in der Region besteht direkt Uber die
Beauftragung von berwiegend regionalen Unternehmen fiir investitionen, Instandhaltungen,
Materiallieferungen sowie sonstige Dienst- und Fremdleistungen. Neben direkten und indi-
rekten steuerlichen Fiskaleffekten entwickeln die Einkommen der im Jahresdurchschnitt
2011 beschéftigten 2.720 Mitarbeiter und Auszubildenden des Konzerns weitere Nachfrage-
effekte im regionalen Wirtschaftskreislauf,

1 Wesentliche Veranderungen des Konzerns

1.1 Strategieprozess ,Kompass 2020“

Im Verlauf des Jahres 2011 wurde das konzernweite Projekt ,SWH-Kompass 2020"
begonnen. Inhalt des mehrjdhrigen Prozesses ist die strategische und nachfolgend operative
Neuvausrichtung der Stadtwerke-Gruppe zur Stéarkung der Ertragskraft und zur Verbesserung
der Finanz- und Vermdégenslage. Die Namensgebung unterstreicht die beiden wesentlichen
Merkmale des mit dem Projekt beabsichtigten Prozesses, ndmlich die richtungsweisende
Wirkung des Handeins sowie die mittel- bis langfristige Perspektive.

Unter Beteiligung aller Fibrungskréfte der Stadtwerke-Unternehmen wurden in zwei
Fihrungskraftetagungen und mehreren zentralen und dezentralen Projekigruppen ein
Leithild fir die Unternehmensgruppe und hieran ausgerichtete Fihrungsgrundsétze
erarbeitet. Darlber hinaus wurden ebenfalls unter Einbeziehung der Fihrungskrafte die
wesentlichen Erfolgsfaktoren und deren Wirkungszusammenhénge in Bezug auf die
strategischen Ziele der Stadtwerkegruppe entwickelt.

Die néchsten Schritte umfassen die Entwicklung eines neuen kennzahlenbasierten
Steuerungssystems flir die Stadtwerkegruppe sowie die Operationalisierung und
Quantifizierung der entwickelten Ziele in Bezug auf die Einzelunternehmen samt Ableitung
von Malnahmen zur Zielerreichung.
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1.2

Neue Geschiftsfeldstruktur

Im Anschiuss an die Entwicklung von Leitbild und strategischen Zielen erfolgte die Weichen-
stellung flr eine neue Fihrungs- und Geschéftsfeldstruktur fir die Stadtwerke-Gruppe, die
Anfang 2012 verabschiedet wurde. Der Konzern unterteilt sich nunmehr in die Geschéftsfel-
der ,Energieversorgung und Energieeffizienz-Dienstieistungen”, ,Wasserversorgung, Ab-
wasserentsorgung, Abfallentsorgung und Sekundérrohstoffe”, ,Offentlicher Personennahver-
kehr, Mobilitdt und Logistik® und ,Kommunale Infrastrukturdienstleistungen und interne

Dienste”,

Die Steuerung der drei erstgenannten Konzern-Geschéftsfelder erfolgt zukinftig Gber die
Geschaftsfeldfihrungsgeselischaften EVH GmbH, Hallesche Wasser und Stadtwirtschaft
GmbH und Hallesche Verkehrs-Aktiengesellschaft. Die den Geschéftsfeldern zugeordneten
Beteiligungen sind der nachfolgenden Ubersicht zu entnehmen.

Energleversorgung
Energteeffizienz-
Dienstleistungen

Wasserversorgung
Abwasserentsorgung
Abfallentsorgung
Sekundirrohstoffe

Offentlicher
Personennahverkehr
Mobillitst
Logistik

EVH GmbH
160 % SWH

Hallesche Wasser und
Stadtwirtschaft GmbH
100 % SWH

Haliesche Variehrs AG
100 % SWH

Kommunale
infrastruktur-
dienstieistungen
Interne Dienste

o T RSP EU  Jr T
Lll&?!’l‘s:‘\siﬂx[g‘l‘iflu 1iaie
FERE Qi
165 e E¥IF

Sifaitwirtschaft GmbH
Halle-Lochau

"0 % SWH

Hafen Hatle GmbH
100 % SWH

IT-Consult Halle GmbH
09 % §WH

Netzgegeilachaft
Industrie%biem 14 mbH
100 % EVH

RAB Halle GmbH
100 % BWH

OBS Omnlshushetrieb
Saalekrels GmbH
51% HAVAG

FTZ Frelzsit Tourismus
Zentrum Verwalitung
GmbH

m
50 % SWHM

Helzkraftwerk Halle-Trotha
GmbH

TELONON Abwasses-

behandlung GmbH
100 % SWH

Saalebus GmbH
50 % HAVAG

Maya mare GmbH & Co. KG
Komplementsr SWH 82,4 %
Kompt HWS 12,55

Moter? Verwaltunn GmbH

oo

Wotert GinbH & Co. KG
Hamplomantsr 33,2 4 EVIH

Wartsiviarfossung und
Ruoeycfing Halle GmbH

[ES AR 4N

Energle-, Wassers,
Abwassergessllschait
Geiseltal mbMEWAG}

0% 8

Farnwagger Sachaan-
Anhiait GmapH

S0 il

Energleunion AG
2,4 % SWH

RPL Recycl!nﬁp'aer

Lochau Gmb
100 % SWH

Mitteldoutscher

Varkehravorbind Gmbi
10,05 % HAVAG

Finkauis. u, Wirineluiis.
Hooedio Gkl 1Hir Yerheire-
untarnalunan mbH

1,93 % HAVAG

Trianel GmlLH
1R Sk

Biider Malle GmbHM
D % SWH

¥¥+ii Wagser und
Houustechnik GmbH
10 % HWS

Gtadtiraleuchitng Halle
Sarvice Gmb
190 % $WH

Cives Dlenste GmbH
100 % HWS

3ervicegessllschaft Saale

mbH
£1 % HAVAG

ANIE GmbH
29t SWH

M-Exchange AG
7 e SWH

Uber die Méglichkeiten der unternehmens- und steuerrechtlichen Zuordnung der einzelnen
Geschéftsfeldgesellschaften zu den Geschéftsfeldfihrungsgeselischaften im Wege der Ver-
aulerung oder Sacheinlage wird im Verlaufe der néchsten zwei Jahre entschieden.
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Der Geschéftshereich ,Energieversorgung und Energieeffizienz-Dienstleistungen® be-
inhaltet in seinem Kernbereich die Erzeugung von Strom und Wérme, die Lieferung und die
Verteilung von Strom, Gas und Wérme, die Speicherung von Warme sowie die Erbringung
vielféltiger energienaher Dienstleistungen (z.B. Nahwéirmeltsungen, Smart-Metering). Die
Beteiligungen des Geschaftsbereiches ermdglichen dem Konzern die mittelbare Teilhabe an
Grofiprojekten aus den Bereichen Energiespeicherung, Energiehandel, regenerative Ener-
gieerzeugung und Gemeinschaftskraftwerke verschiedenster Medien. Daneben runden kiei-
nere Projektgesellschaften und Weiterverteiler das Geschéftsfeld ab.

Die Kernleistungen des Geschéftsbereiches ,,Wasserversorgung, Abwasserentsorgung,
Abfallentsorgung und Sekundérrohstoffe” bestehen in der Bereitstellung und Verteilung
von Trinkwasser, in der Ableitung und Reinigung von Abwasser, in der Sammlung, Sortie-
rung und Behandlung verschiedener Abfdlle, in der Herstellung und Vermarktung von Se-
kundar- und Ersatzbrennstoffen, in der Erbringung von Strallenreinigungsleistungen sowie in
der Durchfiihrung vielfaltiger kaufmannischer und technischer {Betriebsfiihrungs-) Dienstleis-
tung fur Dritte in den vorgenannten Fachrichtungen.

Im Geschéftsfeld ,,Offentlicher Personennahverkehr, Mobilitit und Logistik® sind die
verkehrsaffinen Aktivitaten der Stadtwerke-Gruppe konzentriert. Hierzu zdhlen die fur die
HAVAG typischen Verkehrsleistungen mit StraRenbahnen und Omnibussen im Stadtgehiet
Halle und im angrenzenden Umland, Mietwagen- und Gelegenheitsverkehre und der Betrieb
von Einrichtungen des ruhenden Verkehrs. Zudem werden Gitertransport-, Umschlags- und
Logistikleistungen fiir verschiedene Verkehrstrager und sonstige Dispositionsdienstleistun-
gen sowie auch Ansiedlungsmanagementleistungen durch die Hafen Halle GmbH erbracht.
Die weiteren Beteiligungen des Geschéftsfeldes erbringen als Joint-Ventures mit anderen
Verkehrsunternehmen geschaftsfeldnahe Services und Dienstleistungen fir die HAVAG.

Das Geschéfisfeld ,,Kommunale Infrastrukturdienstleistungen und interne Dienste* ver-
eint alle ausgegliederten und geschéfisfeldiibergreifenden internen Dienste des Konzerns,
sowie Ausgliederungen typisch kommunaler Dienstleistungsbereiche. Das Geschéftsfeld ist
Kompetenzcenter fir Informationstechnologie-, Telekommunikations- und Abrechnungs-
dienstleistungen der Konzernuntermehmen und erbringt dariiber hinaus Dienstleistungen in
den Bereichen IT-Infrastruktur, Systemintegration und Rechenzentrumsleistungen auch fir
externe Kunden. Des Weiteren werden Service- und Dienstleistungen in den Bereichen Zéh-
lerwesen, Gebéude-~ und Fahrzeugreinigungen erbracht, Schwerpunkte der kommunalen Inf-
rastrukturdienstleistungen bilden das Betreiben von Freizeit- und 6ffentlichen Badern sowie
die Leistungen der Stadtbeleuchtung.
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1.3  Neue Fithrungsstruktur, Konzernfiithrung

Mit der Festlegung auf die Geschéftsfeldfiihrungsgesellschaften als (operativ) steuernde
Einheiten wurde eine noch bessere, an den Anforderungen der jeweiligen Branche orientier-
te und damit alle Geschéftsfeldunternehmen einbeziehende Steuerung herbeigefiihrt. Neben
der Neuausrichtung in der Geschéftsfeldstruktur erfolgte auch eine Neubestimmung fir die
Besetzung der Fihrungspositionen. Zukiinftig werden die Geschéftsfeldfiihrungs-
geselischaften noch durch einen Geschéftsfihrer geleitet. Zudem werden Doppel-
besetzungen in den Flhrungspositionen der Holding und der Tochterunternehmen mit dem
Ziel beendet, die Verantwortlichkeiten auf den jeweiligen Ebenen und in den jeweiligen
Branchen zu starken.

Von der aufgezeigten Verschlankung der Flhrungsstruktur sowie von der strikten
Rollentrennung wird es temporér eine Ausnahme geben. Fir den Zeitraum von zwei Jahren
wird ein Stadtwerke-Geschéftsfihrer parallel als technischer Geschaftsfithrer in den drei
Geschéftsfeld-Fiihrungsgesellschaften bestelit. Zielstellung hierbei ist die Umsetzung
konzerneinheitlicher investitionsstandards und eines konzernweiten Asset-Managements,
Hierin wird ein wesentlicher Schritt zur Verbesserung der Finanz- und Vermégenslage der
Stadtwerke-Gruppe gesehen,

Verantwortlich flir die Steuerung des Gesamt-Konzerns ist die Konzerngeschaftsfihrung. Die
Organisations-, Planungs- und Berichtsstruktur des Konzerns wird entsprechend der neuen
Geschéftsfeldstruktur umgestellt. Die Schwerpunkte in der Steuerung des Konzerns bilden
die Geschéftsfeldfihrungsgesellschaften EVH GmbH, Hallesche Wasser und Stadtwirtschaft
GmbH sowie Hallesche Verkehrs-AG.

14 Compliance-Management

Die Unternehmen der Stadtwerke-Gruppe stehen flir Nachhaltigkeit und Verldsslichkeit als
Basis flir Ergebnisorientierung durch engagierte Mitarbeiter, Anwendung innovativer
Technologien und vernetzter Systeme fiir die Gestaliung einer lebenswerten Region.
Verletzungen von geltenden Gesetzesvorschrifien und unternehmensinternen Regelungen
kénnten diese Erfolgsfaktoren gefdhrden. Die Konzernfiihrung hat sich daher zur Aufgabe
gestellt, in der Stadiwerke-Gruppe bis zum Ende des Jahres 2012 ein Compliance-
Management-System (CMS) einzufihren, um Verstofien gegen gesetzliche Bestimmungen
und interne Regelungen praventiv entgegenzutreten. Die Einflhrung des CMS erfolgt auf der
Grundlage eines mehrphasigen Prozesses, der folgende Abschnitte vorsieht:

1. Phase: Compliance-Risikoanalyse,
2. Phase: Konzeption eines CMS,
3. Phase: Einfihrung des CMS in der SWH-Gruppe.
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Derzeit befindet sich das Projekt in der 2. Phase, der Konzeption des CMS. Zum 1. Januar
2012 wurde in der Holding eine Abteilung Konhzerncompliance eingerichtet, die mit der
bereits bestehenden Konzernrevision zusammengelegt wurde.

1.5  Steuerliche Organschaft

im abgelaufenen Geschéfisjahr hat die Stadtwerke Halle GmbH mit der RAB GmbH einen
Ergebnisabfiihrungsvertrag mit Wirkung zum 1. Januar 2011 geschlossen. Fir die RAB
GmbH zeichnen sich nach der erfolgten Neuausrichtung auf die mechanische Behandiung
gemischter Abfalle und die Auskopplung von Sekundarrohstoffen stabile positive Ergebnisse
abh, welche steueroptimal fiir die Gruppe genutzt werden sollen.

Ebenfails mit Wirkung zum 1. Januar 2011 wurde ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der
Stadtbeleuchtung Halle Service GmbH abgeschlossen.

Nunmehr erstreckt sich die steuerliche Organschaft der SWH auf die Unternehmen
EVH GmbH, Hallesche Wasser und Stadiwirtschaft GmbH, Hallesche Verkehrs-
Aktiengeselischaft, HMafen Halle GmbH, I[T-Consult Halle GmbH, TELONON
Abwasserbehandlung GmbH, Stadtbeleuchtung Halle Service GmbH und RAB GmbH,

1.6  Zentralisierung von Leistungen

innerhalb der Unternehmensgruppe wurden die personalwirtschaftlichen Leistungen auf
Ebene der Hoiding zentralisiert. Ebenso Offentlichkeitsarbeit und Marketing mit Ausnahme
des produktbezogenen Marketings, Beide Vorhaben werden im Jahr 2012 abgeschlossen.

2 Rahmenbedingungen

2.1 Wirtschaftliche Entwicklung

Das Wachstum der deutschen Wirtschaft konnte auch im 2zweiten Jahr nach der
Wirtschaftskrise - wenn auch leicht abgeschwicht - fortgesetzt werden. Nach einem
Wachstum des preishereinigten Bruttoinlandsproduktes im Jahr 2010 in Héhe von 3,7 %
konnte im abgelaufenen Jahr eine Wachstumsrate von 3,0 % erreicht werden.

Im ersten Halbjahr 2011 zeigte sich, dass die ostdeutsche Wirtschaft nur leicht hinter dem
Bundesdurchschnitt rangierte, Wahrend das preisbereinigte  Bruttoinlandsprodukt
Deutschlands im ersten Halbjahr um 3,9 % gegeniiber dem ersten Halbjahr des Vorjahres
wuchs, stieg das ostdeutsche Inlandsprodukt im entsprechenden Halbjahresvergleich um
3,6 % an. Entgegen diesem Trend konnte in unserem Bundesland Sachsen-Anhalt das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt im Halbjahresvergleich 2011 zu 2010 mit 4,5 % deutlich
tber dem Bundesdurchschnitt zulegen.
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2.2 Arbeitsmarkt

Die wirtschaftliche Entwicklung fiihrte auch auf den Arbeitsmérkten zu positiven Wirkungen.
Die Arbeitslosenquote verringerte sich im Bund um 0,6 %-Punkte auf 7,1 %. Demgegentiber
ging die Arbeitslosenquote in Ostdeutschland im Jahresverlauf um 0,7 %-Punkte zuriick und
erreichte einen Stand zum Jahresende von 11,3 %. Das {berdurchschnittliche
Wirtschaftswachstum Sachsen-Anhaits fithrte auch auf dem Arbeitsmarkt zu deutlichen
Verbesserungen: die Arbeitslosenquote verringerte sich um 0,8 %-Punkte auf 11,7 %.

2.3 Bevdlkerungsentwicklung

Bereits zum zweiten Mal in Folge konnte die Stadt Halle (Saale) einen Zuwachs ihrer
Bevolkerung nach zuvor jahrzehntelangem Riickgang vermelden. Mit 231,639 Einwohnern
lebten 808 Menschen mehr in der Saalemetropole als noch ein Jahr zuvor. Der Zuwachs von
2009 auf 2010 betrug 454 Einwohner. Diese Entwickiung ist vor allem auf das Wachstum der
Universitat, des Weinberg-Campus und der groflen Forschungsinstitute am Standort
zurlickzufihren,

Trotz dieser positiven Entwickiung kann noch nicht von einer nachhaltigen Trendwende in
der Bevilkerungsentwickiung ausgegangen werden. Die Prognosen deuten immer noch auf
zuklinftig abnehmende Bevdlkerungszahlen hin.

24  Umfeldentwicklungen

Die Unternehmen der Stadtwerke-Gruppe sind sachlich und rdumlich in unterschiedlichen
Markten tatig. Die Markte wiesen aber in Folge fortgesetzt hoher Wettbewerbsintensitaten,
steigendem Erlos- und Kostendruck sowie hohen Qualitdtsanforderungen vergleichbare
Entwicklungsmuster auf.

Daneben behielten die Volatilitaten auf den Rohstoffmérkten weiterhin eine hohe Relevanz
fur die Erfolgsposition der Stadtwerkegruppe. In erster Linie bezog sich dieses auf die Ener-
gie-, Wertstoff- und Wasserpreise. Bezugsseitig hatten die Preisentwicklungen fur Energien,
Wasser und Kraftstoffe bedeutenden Einfluss auf die Kostenentwicklung der Gruppe bei
wettbewerbsbedingt geringeren Preiswalzungsspielrdumen.

Neben den vorgenannten Entwickiungen hatte die SWH auch die gestiegenen Ergebnisan-
forderungen der Geselischafterin zu beachten, die auf eine vollstéandige Deckung des Be-
triebskostenzuschussbedarfes des OPNV durch Eigenmittel der Gruppe hinausliefen.

3 Ertragsiage des Konzerns

3.1 Gesamtbetrachtung

Im Geschéaftsjahr 2011 erzielte der Konzern einen Jahresiiberschuss von 15,7 Mio. EUR.
Hierbei konnten zum zweiten Mal in Folge samtliche Zuschuss- und Verlustbereiche des
Konzerns aus Eigenmitteln gedeckt werden.
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Die AuBenumsétze des Konzerns konnten zum Vorjahr nochmals um ca. 19,4 Mio. EUR ge-
steigert werden und erreichten 574,0 Mio. EUR. Der Anstieg der Erlése von 3,5 % resultierte
hauptsédchlich aus Stromverkauf, aus Netzbetrieb, aus Abfallentsorgung und Sekundérroh-
stoffvermarktung, dagegen waren die Umséatze aus Gasverkauf und die sonstigen Umsiétze

riicklaufig.
Umsatzleistungen (konsolidiert) 2011 2010 2009 2008 2007
Mio. EUR | Mio. EUR | Mio. EUR | Mio. EUR | M. EUR

Stromversorgung 193,5 170,5 164,8 182,3 175,8
Erdgasversorgung 101,4 108,9 49,9 45,6 42,4
Fernwarmeversorgung 54,8 54,7 57,4 524 48,9
Netzbetrieb 21,9 17,0 12,7 9,8 6,8
Abwasserentsorgung 40,3 40,9 40,7 40,7 41,6
Wasserversorgung 32,1 31,9 31,5 32,1 31,4
Offentlicher Personennahverkehr 38,0 36,1 36,7 33 35
Abfallentsorgung 221 18,9 214 15,1 14,9
Reinigungsdienstieistungen 11,2 10,9 10,2 10,2 11,4
Freizeit (Béder) 5,2 4,5 3.8 3,7 3,3
DV/IT-Dienstigistungen 7.4 7.8 6,5 6,2 598
Hafen-Leistungen 1,3 1,3 0,5 0,6 0,6
Sonstiges 44,8 51,2 31,5 27,8 35
Gesamt 574,0 554,6 467,7 459,5 453

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge verringerten sich im Vorjahresvergleich um ca.
20 Mio, EUR, wobei der Vorjahreswert durch einmalige Verduerungsgewinne aus dem Ver-
kauf von Finanzanlagen geprigt war. Die Gesamtleistung des Konzerns konnte mit einem
Zuwachs von 1,5 Mio. EUR auf dem hohen Vorjahresniveau gehalten werden. im abgelaufe-
nen Geschadftsjahr 2011 wurden nachfolgend dargestellte Absatzleistungen erzielt:

Absatzleistungen (konsolidiert) Einheit 2011 2010 2009 2008 2007
Stromversorgung GWh 1.689,45| 1.523,01| 1.424,60] 1.658,70] 1.774,50
Erdgasversorgung GWh 2.786,61] 3.208,10) 1.141,00] 1.043,40f 1.037,30
Fernwérmeversorgung GWh 675,88 810,02 741,1 710,86 684
Abwasserentsorgung Mio. m? 9,1 9.3 8,5 9,6 9,6
Wagserversorgung Mio. m? 16,4 16,3 16,2 16,7 17,2
Offentlicher Personennahverkehr

Befirderte Personen Tausend 53.538 55.566 54.841 55.356 57.357
Personen-km Mio. 331 343 342 347 358
Abfaliwirtschaft

Rest-, Bio- und Sperrmil t 74.550,69] 74.281,20| 69.552,80 74.988,00f 77.743,10
Bauabfille t 33.316,15) 26.573,98| 23.702,00| 18.799,60{ 17.830,60
LVP-Fraktionen t 6.647,88] 6.588,72| 6.461,80] 6.340,90] 6.456,90
PPK-Fraktionen t 17,355,971 17.365,99] 26.670,90| 30.101,40| 27.127,90
Containerumschlége Anzaht J37.982,00f 32,593,000 28.884,00f 30.961,00| 29.054,00
Gebdudereinigung Objekie 284 287 292 284 337
Kehrkilometer km 57.241,991 50.779,29| 53.295 30 56.487,10| 58.294 40
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Der zum Vorjahr um 23,6 Mio. EUR gestiegene Materialaufwand korrespondiert wesentlich
mit den gestiegenen Bezugsmengen in Folge der erhdhten Absétze. Die aus den Umsatzer-
losen und dem Materialaufwand ermitteite Rohmarge der Stadtwerke-Gruppe konnte im Vor-
jahresvergleich um 4,2 Mio. EUR zulegen. Dagegen wies der Deckungsbeitrag des Vorjah-
res in Folge einmaliger Verduflerungsgewinne einen um 22 Mio. EUR héheren Wert aus.

im Vorjahresvergleich stieg der Personalaufwand des Konzems um 4,3 Mio. EUR auf
114 Mio. EUR, was hauptséchlich Folge von Tarifsteigerungen war.

Die Abschreibungen des Konzerns verringerten sich im Vorjahresvergleich um
10,8 Mio. EUR auf 66,6 Mio. EUR. Der Vorjahreswert wies durch eine auferplanméRige Ab-
schreibung einen Gberdurchschnittlich hohen Wert aus.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen um 14,2 Mio. EUR unter dem entspre-
chenden Wert des Vorjahres. Hauptgrund hierfir waren Im Vorjahresvergleich gesunkene
Rickstellungszufithrungen und Einsparungen bei den meisten Konzernunternehmen.

Im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2010 resultierte ein um 2,8 Mio. EUR geringeres Beteili-
gungsergebnis des Konzerns hauptsdchlich auf Grund der Equity-Konsolidierung der
KWT(Gewinnanteil 2010 rd. 2,1 Mio. EUR, Verlustanteil 2011 rd. 0,6 Mio. EUR).

Das Finanzergebnis lag mit -16,1 Mio. EUR um 2,5 Mio. EUR unter dem vergleichbaren Vor-
jahreswert, Hierbei verzeichnete der Konzern geringere Zinsertrage (3,6 Mio. EUR, Vorfahr:
5,8 Mio. EUR) aus der Geldanlage, da in Folge der Gewinnausschittung des Vorjahres die
Liquiditat des Cash-Pools deutlich verringert wurde. Dagegen blieben die Zinsaufwendungen
auf Vorjahresniveau.

Der Konzern erreichte im abgelaufenen Geschéftsjahr in Folge der vorgenannten Entwick-
lungen ein Ergebnis der gewéhnlichen Geschafistatigkeit in Hohe von 21,0 Mio. EUR.

Das aulerordentiiche Ergebnis betrug -5,1 Mio. EUR. Auf Grund des Wegfalles der im Vor-
jahr bei HWS und HAVAG gehildeten Riickstellungen fir Personalanpassungsmafinahmen
verbesserte sich das Ergebnis um 10,1 Mio. EUR.

Anlage 8
Seite 8



3.2 Ertragslage der Geschiftsfeldfiihrungsgesellschaften

3.21 EVH

Durch die Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen stand die deutsche Energiewirt-
schaft auch im Jahr 2011 vor fortgesetzt neuen Herausforderungen. Zu nennen war die Ver-
abschiedung des Malnahmenpaketes zur Energiewende mit insgesamt sieben Geselzen
und Verordnungen zur Anpassung und Neuregelung des Energiewirtschaftsgesetzes, des
Erneuerbaren-Energien-Gesetzes, des Netzausbaubeschleunigungsgesetzes sowie der No-
vellierung des Atomgesetzes.

Darliber hinaus war die Energiewirtschaft durch eine weiterhin hohe Wettbewerbsintensitét
gekennzeichnet, welche es auch den Kunden im Netzgebiet Halle fortgesetzt ermdglichte,
zwischen einer Vielzahl von Strom- und Gasanbietern zu wihlen. Die EVH hatte den Wett-
bewerb in der Energiewirtschaft schon immer als Chance fiir den eigenen, auch (berregiona-
len, Marktauftritt verstanden und konsequent genutzt. Hierzu zahite und zahit ebenfalls auch
eine kontinuierliche Pflege und kreative Weiterentwicklung des Produkt- und Dienstleis-
tungsportfolios.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011 konnte die EVH ihren Stromabsatz nochmals um
164 GWh oder 10,4 % auf 1.741 GWh erh&hen. Davon entfielen auf den Absatz im Netzge-
biet 482 GWh, aufierhalb des Netzgebietes wurden 607 GWh abgesetzt und auf die Direkt-
vermarktung der Kraftwerkserzeugung entfielen 652 GWh. Wiahrend im angestammten
Netzgebiet Halle nochmais ein Riickgang der abgesetzten Strommengen in Hohe von 27
GWh (Vorjahr 49 GWh) zu verzeichnen war, konnte der Absatz aulerhalb des Netzgebietes
um 161 GWh (Vorjahr +287 GWh) nochmals ausgebaut werden. Der Umsatz aus dem
Stromverkauf stieg im Vorjahresvergleich um 21,2 Mio. EUR (+11,8 %) auf 199,6 Mio. EUR.

In Folge der vergleichsweise milden Witterung verringerten sich der Gas- und der Fernwér-
meabsatz der Gesellschaft (Riickgang der Gradtagszahi um 20,9 %). Hierbei verringerte sich
der Gasabsatz an die Endkunden um 181 GWh auf 1.248 GWh (-12,6 %) und an die KWT
um 240 GWh auf 1.551 GWh (-13,4 %). Bedingt durch Preisanpassungen verringerte sich
der Umsatz aus dem Gasverkauf nur um 5,5 % (oder ca. 6,0 Mio. EUR) auf 103,1 Mio. EUR.
Der Warmeabsatz gab witterungsbedingt um 168,3 GWH oder 17,6 % nach und erreichte
789,2 GWh. Der Umsatz verringerte sich um 1,3 Mio. EUR auf 80,1 Mio. EUR.

Die Gesamtleistung der EVH betrug (ohne Strom- und Erdgassteuer) 454,5 Mio. EUR. Dies
bedeutete eine Zunahme im Vorjahresvergleich von 7,6 Mio. EUR. Die insbesondere héhe-
ren Stromabsdtze der EVH flUhrten auch zu einem gestiegenen Aufwand fur Materialbezug
und Netznutzung von zusammen 13,4 Mio. EUR, so dass der Deckungsbeitrag der Gesell-
schaft um etwa 5,8 Mio. EUR zurickging.
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Die Geselischaft fuhrt auf Grundlage des Ergebnisabfihrungsverirages an die Stadtwerke
Halle GmbH ihren gesamten handeisrechtlichen Gewinn des Geschéfisjahres 2011 in Hohe
von 23,0 Mio. EUR ab (Vorjahr 25,4 Mio. EUR)

3.22 HWS

Die Entwicklung der HWS war und wird prinzipiell durch die Auswirkungen der auch zukiinf-
tig anzunehmenden rlcklaufigen Bevélkerungsentwicklung im Marktgebiet bei Wasserver-
und Abwasserentsorgungsleitungen gepragt. Zudem war der Bereich Abfallentsorgung, -
behandlung und Reinigungslogistik durch eine weiterhin hohe Wettbewerbsintensitat ge-
kennzeichnet. Vor dem Hintergrund der vorgenannten Entwicklungen zielte HWS auf den
Erhalt des Wirtschatftlichkeitsniveaus durch ein weiterhin konsequentes Kostenmanagement.

Die HWS erwirtschaftete Umsatzerlése in Hohe von 115,1 Mio. EUR, welche den entspre-
chenden Vorjahreswert um rd. 4,1 Mio. EUR Gbertrafen. Hierbei lagen die Erldse aus Trink-
wasserlieferungen bei einem um 514 Tm® (bzw. 3,2 %) héheren Absatz nahezu auf Vorjah-
resniveau.

Die Abwasserentsorgung verzeichnete im Rahmen der Nachkalkulation von KostenUberde-
ckungen einen leichten Erlésrickgang von 0,9 Mio. EUR und erreichte 40,9 Mio. EUR.

Im Vergleich zum Vorjahr konnte das Geschaftsfeld Abfallentsorgung/Reinigung deutlich um
3,0 Mio. EUR auf 28,6 Mio. EUR zulegen. Hintergrund der Entwicklung waren sowohl gestie-
gene Mengen als auch hdhere Vermarktungspreise fir Sekundarrohstoffe.

Die sonstigen Umsatzerlose der HWS erhodhten sich in Folge gestiegener Betriebsftihrungs-
leistungen sowie bei der Deponiesickerwasserlibernahme um 1,8 Mio. EUR auf
12,9 Mio. EUR.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage verringerten 2,4 Mio. EUR. Hintergrund war der {iber-
durchschnittlich hohe Wert des Vorjahres, der durch Auflésung des Sonderpostens fiir inves-
titionszuschisse im Zusammenhang mit der Abschreibung des Wasserwerkes Beesen ent-
standen war.

Die Gesamtleistung der HWS stieg in Folge der vorgenannten Entwicklungen bei den Um-
satzerldsen und den sonstigen betrieblichen Ertragen um 1,7 Mio. EUR.

Der Materialaufwand der HWS lag im Geschéftsjahr 2011 mit 27,9 Mio. EUR um 1,9 Mio.
EUR héher als im Vorjahr, hauptséchlich in Folge einmalig héherer Aufwendungen far In-
standhaliung und Sanierung (Trink- und Abwasser) und zusétzlicher Transportaufwendun-
gen fiir Deponiesickerwasser.

Bei einer um 1,7 Mio. EUR gestiegenen Gesamtleistung und einem Anstieg der variablen
Kosten von 1,9 Mio. EUR konnte das Deckungsbeitragsvolumen mit 91,2 Mio. EUR auf Vor-
jahresniveau gehalten werden.
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Die Fixkosten der HWS verringerten sich im abgelaufenen Geschéftsjahr um 7,0 Mio. EUR
auf 70,4 Mio. EUR, so dass ein operatives Ergebnis von 20,8 Mio. EUR resultierte. Bei fixen
Aufwendungen verringerten sich die Personalaufwendungen um 0,2 Mio. EUR, die Ab-
schreibungen verringerten sich in Folge der im Vorjahr bilanzierten auflerplanmaRigen Ah-
schreibungen um 8,1 Mio. € EUR wéhrend der sonstige betriebliche Aufwand um
1,3 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr angestiegen war.

Bei einem leicht gestiegenen Zinsergebnis {+0,2 Mio. EUR) verbesserte die HWS ihren Jah-
restberschuss (Vorjahr Jahresfehlbetrag) um 11,5 Mio. EUR auf 9,1 Mio. EUR, welcher an
die SWH abgefiihrt wird.

3.2.3 HAVAG

Grundlage flr das unternehmerische Handeln der HAVAG bildete der bhis zum Jahr 2012
fortgeschriebene Verkehrsbedienungsfinanzierungsvertrag mit der Stadt Halle (Saale) und
der Stadtwerke Halle GmbH.

Gegeniber dem Vorjahr war im Jahr 2011 eine Leistungsreduzierung im StraRenbahnbe-
reich um -51,6 Tsd. Nutz-Zug-km (-0,9 %) bzw. um -53,0 Tsd. Nutz-Wagen-km (-0,7%) zu
verzeichnen. Diese war im Wesentlichen auf den Wegfall von Umleitungskilometern im Zu-
sammenhang mit der Baustelle ,Klausbricke" ab April 2011 zurlckzufihren. Der Riickgang
der Nutz-Wagen-km im Busbereich gegeniiber dem Jahr 2010 um 256,86 Tsd, oder 7,2% war
inshesondere mit den durchgefiihrten Angebotsoptimierungen zu erkléaren.

Im Geschaftsjahr 2011 war gegenlber dem Vorjahr ein Riickgang der Fahrgastzahien um
-2,0 Mio. auf 53,5 Mio. zu verzeichnen, welcher im Wesentlichen durch verringerte Beférde-
rungen bei Schilern und Auszubildenden (ca. -1,5 Mio), witterungsbedingt geringere Befér-
derungszahlen (ca. -0,6 Mio. im Vorjahresvergleich) und durch riicklaufige Beforderungen
von Schwerbehinderten, Ubersteigern sowie Nutzern der @ Uhr-Monatskarte (insgesamt ca.
-0,56 Mio.) beeinflusst wurde. Dem gegeniber standen Fahrgastzuwéchse (ca. +0,6 Mio.) bei
Studenten in Folge des erhéhten Absatzes des Semestertickets.

Die Gesamtleistung der HAVAG betrug (ohne Betriebskostenzuschuss) 51,4 Mio. EUR und
lag um 2,7 Mio. EUR tiber dem Vorjahreswert. Zwar verringerten sich in Folge der gesunke-
nen Fahrgastzahlen die Erlése aus Strallenbahn- und Busbetrieb, jedoch wurden die Effekte
durch gestiegene Ausgleichsleistungen flr den Ausbildungsverkehr und durch hdhere sons-
tige betriebliche Ertrage in Folge von Anlagenabgéngen (Verkauf von Strafenbahnfahrzeu-
gen) wettgemacht.

Der Gesamtaufwand konnte im Vergleich zum Vorjahr reduziert werden. Hierbei war aller-
dings zu beachten, dass das Vorjahr durch Sondereffekte (Ruckstellungen fir Restrukturie-
rungsmafinahmen im Personalbereich) dberdurchschnittlich einmalig hohe Werte aufwies,
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Der Materialaufwand stieg im Vorjahresvergleich leicht um 0,6 Mio. EUR auf 25,2 Mio. EUR
an, wahrend der Personalaufwand um 0,6 Mio. EUR auf 29,8 Mio. EUR sank. Die Abschrei-
bungen der HAVAG verringerten sich dagegen um 1,6 Mio. EUR, hauptséchlich wegen im
Vorjahr getétigter auBerplanmafiger Abschreibungen. Zudem fielen die sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen im Vorjahresvergleich um 3,6 Mio. EUR geringer aus. Der Vorjahres-
wert war durch einmalige Aufwendungen aus der Bildung einer Drohverlustriickstellung ge-
kennzeichnet.

Im Ergebnis der vorgenannten Entwicklungen erzielte die HAVAG bei einem um
-1,3 Mio. EUR gesunkenen Betriebskostenzuschuss nach MaRgabe des Verkehrsbedie-
nungsfinanzierungsvertrages ein Jahresergebnis vor Ergebnisabflihrung in Hohe von
3,0 Mio. EUR.

4 Vermdgens- und Finanzlage

Der Konzern wies zum Stichtag eine Bilanzsumme von 1.259,9 Mio. EUR aus. Der Riick-
gang zum Vorjahr betrug somit 22,8 Mio. EUR.

Hierbei verringerte sich das Konzernanlagevermdgen nur leicht um 1,2 Mio. EUR auf
1.020,1 Mio. EUR. Das Immaterielle Vermégen ging insgesamt um ca. 0,4 Mio. EUR zurlick,
wobei die Werte fur entgeltlich erworbene Konzessionen, Schutzrechte und Lizenzen um 0,8
Mio. EUR zulegten, wahrend der Geschéfts- und Firmenwert durch die konsolidierungshe-
dingte Abschreibung von Unterschiedsbetragen aus der Kapitalkonsolidierung (hier EVH) um
1,3 Mic. EUR abnahm.

Das Sachanlagevermégen bilanzierte in Hohe des Vorjahresniveaus. Dabei verringerten sich
bedingt durch Abschreibungen die bebauten Grundstiicke um 2,8 Mio. EUR und die techni-
schen Anlagen und Maschinen um 9,9 Mio. EUR. Dagegen stiegen die Aktiva aus geleiste-
ten Anzahlungen flr Anlagen im Bau um 11,9 Mio. EUR,

Die Finanzanlagen wurden mit einem Wert von 22,1 Mio. EUR bilanziert und lagen geringf{i-
gig unter dem entsprechenden Wert des Vorjahres (-0,3 Mio. EUR).

Das Umlaufvermégen des Konzerns verringerte sich um rd. 21,3 Mio. EUR im Vergleich zum
Vorjahr. Dabei stiegen die Vorréte leicht um 1,2 Mio. EUR an, wahrend sich die Forderungs-
positionen saidiert weitgehend unverdndert zeigten und sich die sonstigen Vermégensge-
gensténde um 6,1 Mio. EUR vermringerten.

Zusatzlich zur Position ,Sonstige Vermdgensgegenstande” war die Abnahme der Bilanz-
summe auf der Aktivseite maRgeblich auf die um 14,3 Mio. EUR niedrigeren flissigen Mittel
der Konzernunternehmen zurckzuftihren.
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Das Eigenkapital des Konzerns erhéhte sich durch den in die Gewinnrlicklagen des Kon-
zerns eingesteliten Jahrestiberschuss um 15,7 Mio. EUR auf 273,6 Mio. EUR,

Die ertragswirksame Aufldsung des Unterschiedsbetrages aus der Kapitalkonsolidierung
(hier SWH alt) filhrte zu einer Verringerung des Ansatzes um 10,9 Mio. EUR. Der verbiei-
bende Unterschiedsbetrag wird letztmalig im Geschéftsjahr 2013 ertragswirksam aufgeldst.
Danach wird das Konzernjahresergebnis entsprechend geringer ausfallen,

Der Sonderposten fUr Investitionszuschisse zum Anlagevermégen und Abnehmerbeitrdge
wurde korrespondierend zu den Abschreibungen aufgelost. Die sonstigen Rickstellungen
verminderten sich gegentiber dem Vorjahr um 10,6 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten des Konzerns nahmen im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um
15,2 Mio. EUR ab, hauptséchlich auf Grund von um 21,7 Mio. EUR geringerer Verbindlich-
keiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaitnis besteht. Im Vorjahres-
wert war ein Cash-Pool-Guthaben der KWT von 6,6 Mio. EUR enthalten.

Unter Einbeziehung von 50 % der Sonderposten verfligte der Konzern tiber ein betriebswirt-
schaftliches Eigenkapital von 428,4 Mio. EUR. Die hierauf bezogene Eigenkapitalquote
(i. w. 8.) betrug 34,0 % (Vorjahr: 33,1 %).

2011 2010 2009 2008 2007
Bilanzsumme {in TEUR) 1.250.949 11.282.792 [1.340.400 [1.230.9556 |[1.255.055
Eigenkapitalquote {in %)* 22,6% 21,8% 28,8% 25,9% 25,2%
| Elgenkapitalquote i w. 8. (in %)** | 34,0% 33,1% 39,8% 38,3% 37, 7%

*  In die Eigenkapitalguote wurde der Untarschiadsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung einbezogen,

** Die Eigenkapitalquote im welteren Sinne wurde unter Hinzurechnung von 50 % der Sendarposten ermittelt, Dies erfoigte
trotz des Bestehens von Ergebnisabfihrungsvertrdgen, in dessen Folge sina stwalge Besteusrung auf Ebene der Gesell-
schafterin als Organirdger vorzunehman ist und somit eing 100 % Hinzurschnung angemassan wére.

Der Cash Flow aus laufender Geschéfistatigkeit betrug 43,3 Mio. EUR und verringerte sich
im Vergleich zum Vorjahr (70,9 Mio. EUR} um 27,6 Mio. EUR.

Der Cash Flow aus der Investitionstétigkeit erreichte einen Betrag von 71,1 Mio. EUR (Vor-
jahr 37,6 Mio. EUR). Hierbei wirkten sich im Vorjahr die Einzahlungen aus der Verduflerung
von Beteiligungen (KWT und GISA) positiv aus, wahrend im Geschéftsjahr 2011 gestiegene
Auszahlungen fir investitionen (+13,5 Mio. EUR zum Vorjahr) den Liquiditétsstatus beein-
flussten.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit betrug 23,1 Mio. EUR in Folge von Darle-
hensneuaufnahmen (+5,6 Mio. EUR) und durch Vereinnahmung von Abnehmerbeitrdgen
und Betriebskostenzuschiissen Dritter (+17,5 Mio. EUR).

Der Finanzmittelfonds des Konzerns verringerte sich zum Vorjahr um 4,8 Mio. EUR, da die
Cash Flows aus laufender Geschéftstatigkeit und aus Finanzierungstatigkeit die Liquiditéts-
abflisse flr Investitionen nicht volisténdig decken konnten.
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Die EVH GmbH hatte bei einer Bilanzsumme von 336,4 Mio. EUR (Vorjahr: 356,3 Mio. EUR)
ein betriebswirtschaftliches Eigenkapital von 92,5 Mio. EUR (inkl. 50 % der Sonderposten).
Die Eigenkapitalquote betrug 27,5 % (Vorjahr: 26,6 %). Im Geschéftsjahr wurden Investitio-
nen von 22,5 Mio. EUR getatigt. Die planméBigen Abschreibungen betrugen 22,6 Mio. EUR,
der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 32,9 Mio. EUR (Vorjahr: 50,6 Mio. EUR).

Das betriehswirtschaftliche Eigenkapital der HWS betrug bei Hinzurechnung von 50 % der
Sonderposten zum Stichtag 96,4 Mio. EUR (im Vorjahr 96,8 Mio. EUR). Die darauf bezogene
Eigenkapitalquote erreichte mit 21,7 % das Vorjahresniveau von 22,2 %, Die Investitionen
betrugen 17,2 Mio. EUR. Die planmafligen Abschreibungen der Gesellschaft lagen bei 17,8
Mio. EUR. Der Cash Flow aus laufender Geschéftstétigkeit der HWS betrug 25,3 Mio. EUR.

Die HAVAG verzeichnete ein betriebswirtschaftliches Eigenkapital unter Hinzurechnung von
50 % der Investitionszuschitsse in Hohe von 183,9 Mio. EUR (der Vorjahreswert betrug
184,0 Mio. EUR). Dieses bedeutete eine Eigenkapitalquote im weiteren Sinne in Hthe von
54,7 % (54,3 % im Vorjahr). Unter Verwendung von 13,0 Mio. EUR Férdermittel wurden im
Geschéaftsjahr 2011 Investitionen von insgesamt 21,6 Mio. EUR ausgeldst. Die Abschreibun-
gen der HAVAG beliefen sich nach Verrechnung mit Ertragen aus der Aufldsung des Son-
derpostens fUr Investitionszuschiisse auf 7,9 Mio. EUR (Vorjahr: 9,5 Mio. EUR). Der Cash
Flow aus laufender Geschéftstatigkeit der HAVAG betrug ohne Beriicksichtigung der Be-
triebskostenzuschiisse -13,6 Mio. EUR (zu -20,2 Mio. EUR im Vorjahr).

5 Finanzmanagement

Die Rahmenbedingungen fir die eigenverantwortlichen Darlehensaufnahmen der Konzern-
unternehmen sind konzerneinheitlich in einer Finanzierungsrichtlinie niedergelegt. Inhalt der
Finanzierungsrichtlinie ist die Vereinheitlichung von zu gewahrenden Sicherheiten und weite-
ren Vertragsbedingungen.

Die SWH flihrt ein aktives Zinsmanagement durch. Zu diesem Zweck wird konzernweit eine
Software zur Zinsrisikoerfassung und -bewertung eingesetzt. Mit Hilfe von Positionslimits {fir
das Verhaltnis von variablen und fixen Positionen) und Risikolimits {fir Cash Flow at Risk
und Value at Risk) werden die zinstragenden Positionen des Konzernportiolios gesteuert, Im
Konzern werden Zinssicherungsinstrumente ausschlieBlich mit dem Ziel der Begrenzung von
Zinsanderungsrisiken eingesetzt - ein spekulativer Handel mit Finanzderivaten erfolgt nicht.

Nach den Richtlinien fir Geldantagen der Stadtwerke wurden Geldanlagen (auch des Cash
Pools) ausschiietlich bei einlagengesicherten Banken getatigt.
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6 Risikomanagement

In das Risikomanagement sind alle wesentlichen Konzernunternehmen einbezogen. Die
Identifikation und Bewertung von Risiken sowie die Dokumentation und Uberwachung von
Manahmen zur Risikofriherkennung und zur Risikobegegnung erfolgen nach einem kon-
zernsinheitlichen System. Im Geschéftsjahr 2008 wurde das Risikomanagement Gberarbei-
tet. Durch neue Regelungen zur Bewertung potenzielier Risiken ist die konzernweite Bewer-
tung von Risiken hinsichtlich ihrer Schadenshdhen und ihrer Aggregation verbessert worden.

7 Risiken, Chancen und Ausblick

Die zuklinftigen Anforderungen an die Geschéftsfelder des Konzerns werden durch einen
weiter anhaltenden Ertrags- und Kostendruck geprégt sein. Dieser ergibt sich aus den auch
in Zukunft zu erwartenden negativen Auswirkungen der Bevdlkerungsentwicklung im Zu-
sammenhang mit den Vorhaltekosten fir die Ver- und Entsorgungsinfrastrukturen {(Unteiibar-
keiten), aus den fir alle Geschéftsfelder erwarteten zunehmenden Wettbewerbsintensitdten,
sowie aus den wieder anziehenden und voraussichtiich auf hohem Niveau verharrenden
Rohstoffpreisen.

Die Konzernfithrung beabsichtigt deshalb auch zukinftig Mafinahmen auf den Weg zu brin-
gen, die auf eine Starkung der Wetthewerbsfahigkeit der Geschéftsfelder abzielen, insbe-
sondere durch die Schaffung von Kosten- und Effizienzvorteilen. Die im Geschéftsjahr 2010
eingeleiteten MaRnahmen bei HWS und HAVAG zur Personalanpassung und die zuriicklie-
genden Optimierungsmalnahmen durch die konzernweite Zusammenfihrung der Personal-
wirtschaft, der Abrechnungs- und Telekommunikationsleistungen, des Fuhrparks und der Of-
fentlichkeitsarbeit stellen beispielgebende Schritte zur Nutzung von Synergiepotenzialen in
der Stadtwerke-Gruppe dar.

Ein besonderer Schwerpunkt in den ndchsten beiden Jahren wird in der Einflhrung eines
zentralen strategischen Asset-Managements und der Festlegung einheitlicher Standards fur
geschéftsfeldiibergreifende Investitionsprogrammentscheidungen in planerischer, techni-
scher und kaufméannischer Hinsicht bestehen. Hierin wird ein bedeutendes Instrument zur
Verbesserung der Vermdgens- und Finanzlage und der operativen Expertise gesehen.

Daneben erfolgt eine regelméBige Beobachtung des regionalen Marktumfeldes hinsichtlich
mdoglicher Kooperations- und Beteiligungsmdéglichkeiten. Hierin werden auch weiterhin
Chancen zur Nutzbarmachung von Effizienz- und Synergiepotentialen gesehen.

Die Stadtwerke Holding ist Uiber die bestehenden Beherrschungs- bzw. Ergebnisabfiihrungs-
vertrdge mit den Chancen und Risiken der Tochterunternehmen mittelbar verbunden. Mittels
des bestehenden Berichtswesens und der bestehenden Regelungen zur Risiko- und Akutbe-
richterstattung ist eine frihzeitige Kenntnisnahme und Reaktion auf negative Entwicklungen
gewahrleistet.
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Hinsichtlich der bestehenden Finanzinstrumente ist der Konzern nur in geringem Umfang
Ausfall- und Liquiditatsrisiken bzw. Risiken aus Zahlungsstromschwankungen ausgesetzt.
Dies begriindet sich durch ein aktives Management dieser Risiken sowie dem relativ stabilen
geschaftlichen Umfeld in den Bereichen der Ver- und Entsorgungswirtschaft.

Bestehende Risiken werden mit den folgenden MaRnahmen gemindert:

s Zur Minderung der Ausfallrisiken von Kunden werden regelméBige Abschldge in Hohe
des voraussichtlichen Leistungsumfangs vereinbart und eingezogen. Zudem ist ein funk-
tionsfahiges Mahnwesen eingerichtet.

+ Betreffend Zahlungsstromrisiken aus Finanzverbindlichkeiten (Zins- und Tilgungsleistun-
gen) erfolgt ein aktives Zinsmanagement (fest vereinbarte Zinssétze, Sicherung variabler
Zinsséatze) sowie die grundsétzlich langfristige Vereinbarung von Tilgungsplanen.

o Abschiuss langfristiger Vertrage zum Ausschluss von Preisénderungsrisiken.

Die Konzern-Geschdftsfihrung erwartet fir das Geschéftsjahr 2012 einen Konzernjahres-
{berschuss von ca. 11 Mio. EUR.

71 EVH

Die Beschaffungsmérkte sind weiterhin durch grofie Preisschwankungen gekennzeichnet,
weshalb der Absicherung von Marktpreisrisiken eine bleibend hohe Bedeutung zukommt. Die
EVH tatigte fir die Jahre 2012 und 2013 Sicherungsgeschifte zur Minimierung der Auswir-
kungen schwankender Marktpreise auf den Deckungsbeitrag der Strom- und Wérmeproduk-
tion.

Unter Zugrundelegung der gegenwartigen Marktpreissituation besteht ab dem Jahr 2013
weiterhin das Risiko verminderter Deckungshbeitrdge aus der Vermarkiung der im Kraftwerk
Dieselstrale erzeugten Elektrizitat.

Die Konzessionsvertrage fir Strom und Gas mit der Stadt Halle (Saale) laufen zum
31. Dezember 2012 aus. Die EVH als bisherige Konzessionsnehmerin hat sich fristgerecht
auf die Konzessionen beworben und geht davon aus, mit der Energieversorgung Halle Netz
GmbH, die im Angebot die Funktion des Netzbetreibers (bernimmt, auch weiterhin den
Netzbetrieb Gbernehmen zu kdnnen. Im Ergebnis der Verhandiungsgesprache mit der Stadt
Halle (Saale) liegen abgestimmte Vertrdge vor.

Daneben birgt der auch fur die Zukunft zu erwartende Bevdlkerungsriickgang Risiken aus
Uberplanmafigen Aufwendungen bezliglich der Anpassung von Versorgungsinfrastrukturen.
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Weitere Risiken resultieren aus der Mindestabnahmeverpflichtung von Kommunal- und
Kraftwerksgas bei milder Witterung sowie aus ansteigenden Forderungsausfallen.

Die EVH erwartet ein Jahresergebnis fir das Geschéftsjahr 2012 von 24 Mio. EUR.

7.2 HWS

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte der Vertrag tber die 6ffentliche Abfallentsorgung mit
der Stadt Halle (Saale) abgeschlossen werden. Dariiber hinaus stehen die Abschilsse der
Vertrége (iber die Stadtreinigung und den Winterdienst unmittelbar bevor. Die Vertrdge ha-
ben eine Laufzeit bis Zum Jahr 2021 bzw. 2022.

Fur das Geschéftsfeld der HWS werden in den nachsten Jahren weitere Rickgsnge der er-
I6swirksamen Mengen in den Sparten Wasser, Abwasser und Abfallentsorgung durch den
anhaltenden Bevolkerungsriickgang und durch die weiterhin sparsamen Verbrauchsverhal-
ten erwartet,

Dariiber hinaus sind im Rahmen des Stadtumbaus weitere Aufwendungen aus dem Riickbau
und der Stilllegung von Anlagen nicht auszuschliefen.

Unverdndert ist der Markt fiir Abfallentsorgungsleistungen von konjunkturell stark schwan-
kenden Wertstoff- und Entsorgungspreisen gepragt. Mit dem weiterhin umstrittenen Entwurf
des neuen Kreislaufwirtschafisgesetzes kann der zunehmende Wandel der Abfallwirtschaft
zur Kreislauf- und Ressourcenwirtschaft konsequent vorangetrieben werden, Seit mehreren
Jahren entwickelt die HWS die Unternehmensfunktion der Stoffstromwirtschaft weiter und
richtet diese auf die stetig &ndernden Markt- und gesetzlichen Rahmenbedingungen aus.

In der Anwendung und weiteren Verbesserung eines konsequenten Kostenmanagements
zur Begegnung bzw. Adaption der vorgenannten Entwicklungen sieht die HWS kinftige
Chancen.

Die HWS erwartet ein Jahresergebnis fur das Jahr 2012 in Hohe von 7,1 Mio. EUR.

7.3 HAVAG

Im Geschéftsumfeld der HAVAG spielen die tariflichen Entwicklungen im Vergleich zu Mit-
bewerbern und die weitere europédische Marktéfinung eine hervorgehobene Rolle fir die
Entwickiung der zukiinftigen Vermdogens- und Ertragslage.

Zur - auch vorwegnehmenden - Begegnung der vorgenannten Einflisse wurden in den zu-
rickliegenden Jahren Mafinahmen und Ziele zur Restrukturierung und Optimierung der
HAVAG erarbeitet und mit deren Umsetzung begonnen.

Die HAVAG plant fur das Geschaftsjahr 2012 mit einem Betriebskostenzuschussbedarf in
Hohe von 22,8 Mio. EUR,
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8 Nachtragshericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von wesentlicher Bedeutung
waren.

Halle (Saale), den 21. Mai 2012

Die Geschaftsfiihrung

Matthias Lux Frangois Girard Prof. Dr.-Ing. Matthias Krause =~ Rene Walther
(Vorsitzender)
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